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1. ЦЕЛЬ И ЗАДАЧИ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Дисциплина ФТД.01 «Инвестиционный анализ» включена в блок фа-

культативной части дисциплин по направлению подготовки 38.04.02 «Ме-

неджмент», профиль: «Финансовый менеджмент». Содержание дисциплины 

направлено на ознакомление обучающихся с предметным содержанием и 

спецификой профессиональной деятельности должностного лица в этой об-

ласти деятельности, а также на развитие их ценностно-смысловой сферы и 

профессиональной мотивации. 

Цель изучения дисциплины «Инвестиционный анализ» – формирова-

ние у студентов обобщённого представления о выбранной профессии, осо-

бенностях инвестиционного анализа и требованиях, предъявляемых к про-

фессиональной подготовке специалистов в этой области деятельности.  

Задачи дисциплины:  

− раскрытие содержания образовательной программы, характери-

стика особенностей организации подготовки специалистов по избранной 

форме обучения;  

- информационно-аналитическая и организационно-административная 

поддержка деятельности руководителя организации; 

- обучение навыкам анализа информации и подготовки информационно-

аналитических материалов; 

- планирование деятельности организации и подразделений; 

- формирование способности разработать проект на основе оценки ре-

сурсов и ограничений.  
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2. ПЛАНИРУЕМЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ОБУЧЕНИЯ 
 

Процесс изучения дисциплины направлен на формирование результатов 

обучения, представленных в табл. 2.1. 

Таблица 2.1 

Результаты обучения, соотнесённые с общими результатами освоения  

образовательной программы 

 

Универсальные компетенции 

Наименование кате-

гории (группы) 

универсальных 

компетенций 

Код и наименование универсаль-

ной компетенции выпускника 

Ключевые индикаторы 

 

 
ПК-3. Способен определять 

направления развития организа-

ции в результате финансового 

анализа бизнеса 

ИПК-3.1. Разрабатывает и 

формирует методологические 

принципы и направления раз-

вития 

 

 

 

 

3. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ 

ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЙ ПРОГРАММЫ 

 

Дисциплина «Инвестиционный анализ» относится к базовой части дис-

циплин по выбору. 

Дисциплина изучается на 1 курсе во 2 семестре по очной и очно-заочной 

форме обучения. 

 

 

 

4. ОБЪЕМ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Общая трудоёмкость (объем) дисциплины составляет 2 зачётные едини-

цы (ЗЕ), 72 академических часа. 

 

Таблица 4.1 

Распределение объёма дисциплины по видам работ 

по очной форме обучения.  
 

Виды работ 
Всего 

часов 

Часы по семестрам 

2 семестр 

 

Контактная (аудиторная) работа обучающихся 

с преподавателем 
28 28 

В том числе:   

Лекции (Л) 8 8 
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Виды работ 
Всего 

часов 

Часы по семестрам 

2 семестр 

 

Семинары (С) 20 20 

Контроль самостоятельной работы (КСР) 2 2 

Самостоятельная работа обучающихся 42 42 
Форма аттестационного испытания промежуточной атте-

стации 
Зачёт 

 

 

Таблица 4.2 

Распределение объёма дисциплины по видам работ 

по очно-заочной форме обучения 
 

Виды работ 
Всего 

часов 

Часы по семестрам 

2 семестр 

 

Контактная (аудиторная) работа обучающихся 

с преподавателем 
20 20 

В том числе:   

Лекции (Л) 8 8 

Семинары (С) 12 12 

Контроль самостоятельной работы (КСР) 2 2 

Самостоятельная работа обучающихся 50 50 
Форма аттестационного испытания промежуточной атте-

стации 
Зачёт 

 

 

 

5. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ, СТРУКТУРИРОВАННОЕ  

ПО ТЕМАМ (РАЗДЕЛАМ) 
 

 

5.1. Распределение учебного времени по темам  

и видам учебных занятий 

 

 

Таблица 5.1 

Распределение учебного времени по темам и видам учебных занятий 

(очная форма обучения) 

№ 

п/п 
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раздела/темы 
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 т
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всего всего 

1 2 3 4 5 6 7 

1 Тема 1. Теоретические ос-

новы инвестиционной де-

ятельности. Инвестицион-

ный проект 

16 2 4 

- 

10 

2 Тема 2. Методы оценки 

эффективности инвести-

ций 

18 2 6 

- 

10 

3 Тема 3. Учет фактора рис-

ка и инфляции при оценке 

эффективности инвести-

ций  

20 2 6 

- 

12 

4 Тема 4. Инвестиционный 

портфель 
18 2 4 

2 
10 

5 Форма аттестационного 

испытания промежуточ-

ной аттестации  

- 

Зачёт 

6 Итого в семестре 72 8 20 2 42 

 

 

Таблица 5.2 

Распределение учебного времени по темам и видам учебных занятий 

(очно-заочная форма обучения)  

№ 

п/п 

Наименование  

раздела/темы 
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б

щ
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 т
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к
о
ст

ь
 (
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С
ам

о
ст

о
я
те

л
ь
н

ая
 р

аб
о
та

 (
ч
) 

всего всего 

1 2 3 4 5 6 7 

1 Тема 1. Теоретические ос-

новы инвестиционной де-

ятельности. Инвестицион-

ный проект 

18 2 2 

- 

14 

2 Тема 2. Методы оценки 18 2 4 - 12 
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эффективности инвести-

ций 

3 Тема 3. Учет фактора рис-

ка и инфляции при оценке 

эффективности инвести-

ций 

18 2 4 

- 

12 

4 Тема 4. Инвестиционный 

портфель 
18 2 2 

2 
12 

6 Форма аттестационного 

испытания промежуточ-

ной аттестации  

- 

Зачёт 

7 Итого в семестре 72 8 12 2 50 

 

 

 

 5.2. Содержание дисциплины и рекомендации по изучению тем 

 

Тема 1. Теоретические основы инвестиционной деятельности. Инвести-

ционный проект 

Сущность и содержание понятий «Инвестиции», «Инвестиционный анализ». 

ФЗ «Об инвестиционной деятельности» №39-ФЗ (действующая редакция) – 

основные положения. Виды инвестиций. Иностранные инвестиции. Инвести-

ционная политика компании. Понятие Инвестиционного проекта. Виды про-

ектов. Фазы проекта. Методы финансирования инвестиционных проектов. 

График движения денежных потоков по проекту. Финансовая реализуемость 

проекта 

Тема 2. Методы оценки эффективности инвестиций 

Метод расчета срока окупаемости. Метод расчета чистого дохода по проекту. 

Метод расчета нормы прибыли на капитал. Рентабельность инвестиций. Ме-

тод расчета массы прибыли. Метод приведенных затрат. Достоинства и недо-

статки статических методов, правила их применения на практике. 

Дисконтирование и наращивание, как противоположные процессы. Коэффи-

циенты дисконтирования и наращивания. Чистый дисконтированный доход 

проекта. Внутренняя норма доходности проекта. Дисконтированный срок 

окупаемости проекта. Метод аннуитета и его использование в оценке эффек-

тивности инвестиционных проектов. 

Тема 3. Учет фактора риска и инфляции при оценке эффективности ин-

вестиций 
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Понятие риска и неопределенности. Виды проектных рисков. Методика 

оценки эффективности инвестиций в условиях риска: укрупненная оценка 

устойчивости, расчет точки безубыточности, вариация параметров проекта, 

вероятностный анализ. Метод бета-коэффициента и средней взвешенной це-

ны капитала для оценки эффективности инвестиционных проектов. Инфля-

ция и методы ее учета при оценке эффективности инвестиционных проектов. 

Индекс инфляции. Методика анализа эффективности инвестиций в условиях 

инфляции. 

Тема 4. Инвестиционный портфель 

Понятие инвестиционного портфеля. Виды портфелей. Портфельная теория 

Г. Марковица, оптимальный портфель. Методы формирования портфелей. 

Методы управления портфелями в зависимости от вида. Управление портфе-

лем акций. Управление портфелем облигаций. Управление портфелем реаль-

ных инвестиционных проектов. 

 

Практические занятия  

(форма обучения – очная, очно-заочная) 

 

Задания в тестовой форме по темам:  

 

Тест к теме 1 

1. Денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в т.ч. иму-

щественные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты 

предпринимательской и (или) иной деятельности в целях получения прибыли 

и (или) достижения иного полезного эффекта – это 

А) инвестиции; 

Б) инвестиционный анализ; 

В) основные средства; 

Г) нематериальные активы. 

2. Капитальные вложения – это 

А) инвестиции в ценные бумаги; 

Б) инвестиции в основной капитал, затраты на новое строительство, 

приобретение машин и оборудования и т.п.; 

В) интеллектуальные инвестиции; 

Г) покупка сырья и материалов. 

3. Субъекты инвестиционной деятельности – это 

А) инвесторы; 
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Б) заказчики и пользователи объектов инвестиционной деятельности; 

В) поставщики; 

Г) все верно: а), б), в). 

4. Объект инвестиционной деятельности – это 

А) вновь создаваемые и модернизируемые основные фонды; 

Б) оборотные средства; 

В) ценные бумаги; 

Г) все верно: а), б), в). 

5. Инвестиции, осуществляемые центральными и местными орга-

нами власти и управления за счет средств бюджетов и внебюджетных фондов 

и заемных средств – это 

А) частные инвестиции; 

Б) государственные инвестиции; 

В) совместные инвестиции; 

Г) иностранные инвестиции. 

6. Вложения в акции, облигации и другие ценные бумаги, выпу-

щенные частными компаниями или государством – это 

А) финансовые инвестиции; 

Б) интеллектуальные инвестиции; 

В) реальные инвестиции; 

Г) нереальные инвестиции. 

7. Обоснование экономической целесообразности, объема и сроков 

осуществления капитальных вложений, в том числе необходимая проектно-

сметная документация, разработанная в соответствии с законодательством 

РФ – это 

А) реинвестирование; 

Б) инвестиционный портфель; 

В) бизнес-план; 

Г) инвестиционный проект. 

8. Два проекта, если рентабельность первого снижается до нуля в 

случае принятия другого, и наоборот – это 

А) независимые проекты; 

Б) взаимоисключающие (альтернативные) проекты; 

В) замещающие проекты; 

Г) комплементарные (синергические) проекты. 

9. Внутренние источники инвестиций – это 

А) субсидии; 

Б) денежные заемные средства; 

В) средства в виде имущества, предоставляемого в аренду; 
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Г) чистая прибыль и амортизация. 

10.  Составная часть общей стратегии субъекта инвестиционной дея-

тельности, которая определяет выбор и способ реализации наиболее рацио-

нальных путей расширения и обновления его производственного и экономи-

ческого потенциала – это 

А) финансовая политика; 

Б) стратегическое планирование; 

В) инвестиционная политика; 

Г) бизнес-план. 

11.  Ограниченный промежуток времени между моментом появления 

проекта и моментом его ликвидации – это 

А) жизненный цикл проекта; 

Б) предынвестиционная фаза; 

В) инвестиционная фаза; 

Г) эксплуатационная фаза. 

12.  Этап, на котором осуществляются непосредственные капитало-

вложения, т.е. ведется строительство, закупается оборудование, проводится 

подготовка производства – это 

А) жизненный цикл проекта; 

Б) предынвестиционная фаза; 

В) инвестиционная фаза; 

Г) эксплуатационная фаза. 

13.  Денежный поток, включающий выручку от реализации, внереа-

лизационные доходы, производственные издержки, налоги – это 

А) денежный поток по инвестиционной деятельности; 

Б) денежный поток по операционной деятельности; 

В) денежный поток по финансовой деятельности; 

Г) денежный поток инвестиционного проекта. 

14.  Цены, ожидаемые (с учетом инфляции) на будущих этапах рас-

чета денежных потоков инвестиционного проекта – это 

А) базисные цены; 

Б) прогнозные цены; 

В) расчетные цены; 

Г) мировые цены. 

15.  Оцените финансовую реализуемость инвестиционного проекта и 

минимальный размер дополнительного финансирования, если денежные по-

токи выглядят следующим образом (см. таблицу): 
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Показатели  Шаги (годы)  

0 1 2 3 4 

1. Инвестиции -500     

2. Выручка  300 400 500 500 

3. Текущие затраты  -250 -250 -250 -250 

4. Амортизация  100 100 100 100 

5. Налог на прибыль (20%)      

А) инвестиционный проект не является финансово реализуемым, ми-

нимальный размер дополнительного финансирования составляет 48; 

Б) инвестиционный проект является финансово реализуемым, дополни-

тельное финансирование не нужно; 

В) инвестиционный проект не является финансово реализуемым, ми-

нимальный размер дополнительного финансирования составляет 500; 

Г) инвестиционный проект не является финансово реализуемым, ми-

нимальный размер дополнительного финансирования составляет 360. 

 

Тест к теме 2 

16.  Чему равен срок окупаемости (не дисконтированный) инвести-

ционного проекта? (если денежные потоки представлены в таблице см. во-

прос 15) 

А) 1 год; 

Б) 2 года; 

В) 3 года; 

Г) 4 года. 

17.  Чему равен чистый доход инвестиционного проекта? (если де-

нежные потоки представлены в таблице см. вопрос 15) 

А) 460; 

Б) 932; 

В) 1100; 

Г) 574. 

18.  Чему равна норма прибыли на капитал? (если денежные потоки 

представлены в таблице см. вопрос 15) 

А) 86,4%; 

Б) 1,84; 

В) 53,6%; 

Г) 48%. 

19.  Чему равен индекс доходности капиталовложений? (если денеж-

ные потоки представлены в таблице см. вопрос 15) 

А) 0,864; 

Б) 1,92; 

В) 0,536%; 
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Г) 0,466%. 

20.  При оценке эффективности инвестиционного проекта, реализа-

ция которого направлена на снижение издержек производства используют: 

А) метод срока окупаемости инвестиций; 

Б) метод индекса доходности капиталовложений; 

В) метод приведенных затрат; 

Г) метод нормы прибыли на капитал. 

21.  Чему равен показатель массы прибыли? (если денежные потоки 

представлены в таблице см. вопрос 15) 

А) 175; 

Б) 460; 

В) 700; 

Г) 40. 

22.  Приведение разновременных значений денежных потоков к их 

ценности на определенный момент времени – это 

А) наращивание; 

Б) дисконтирование; 

В) капитализация; 

Г) оптимизация. 

23.  По какой стоимости банк реализует вексель номинальной стои-

мостью 2000 руб. при сроке погашения через 3 года и ставке 15%? 

А) 1316; 

Б) 3042; 

В) 876; 

Г) 1100. 

24.  Сальдо дисконтированных денежных доходов и расходов за весь 

срок реализации инвестиционного проекта – это 

А) чистый доход; 

Б) чистый дисконтированный доход (NPV); 

В) внутренняя норма доходности (IRR); 

Г) накопленное суммарное сальдо. 

25.  Чему равен чистый дисконтированный доход по проекту, если 

инвестиционные затраты = 500, ежегодный доход = 200, весь срок инвести-

ционной стадии принимается за нулевой шаг, ставка дисконтирования, за-

данная инвестором = 15%, срок полезного использования инвестиционного 

проекта = 10лет? 

А) 300; 

Б) 1500; 
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В) 503,8; 

Г) 2309,5. 

26.  Если чистый дисконтированный доход (NPV) > 0, то 

А) проект следует принять; 

Б) проект следует отклонить; 

В) необходимо рассчитать другие показатели эффективности; 

Г) необходимо увеличить размер инвестиций. 

27.  Чему равен дисконтированный срок окупаемости, если ставка 

дисконтирования, заданная инвестором = 10%, а денежные потоки по проек-

ту выглядят следующим образом (см. таблицу)? 

Показатели  Годы (шаги) 

0 1 2 3 4 5 

1. Инвестиции -500      

2. Выручка  300 350 400 500 500 

3. Текущие затраты (в т.ч. нало-

ги) 

 -200 -200 -200 -200 -200 

А) 4 года; 

Б) 5 лет; 

В) 3 года; 

Г) 2 года. 

28.  Ставка дисконтирования, при которой дисконтированная стои-

мость доходов от проекта равна дисконтированной стоимости инвестиций и 

чистый дисконтированный доход (NPV) = 0 – это 

А) ставка с предполагаемым гарантированным доходом в будущем; 

Б) β-коэффициент; 

В) средневзвешенная цена капитала (WACC); 

Г) внутренняя норма доходности (IRR). 

29.  Чему равна внутренняя норма доходности инвестиций, если де-

нежные потоки по проекту выглядят следующим образом (см. таблицу)? 

Показатели  Годы (шаги) 

0 1 2 3 4 

Инвестиции  -1600     

Доходы   4

00 

5

00 

5

00 

8

00 

А) 8%; 

Б) -7,6%; 

В) 17%; 

Г) -15%. 

30.  Чему равен дисконтированный индекс доходности капиталовло-

жений, если денежные потоки по проекту выглядят следующим образом (см. 

таблицу, вопрос 27)? 
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А) 1,95; 

Б) 1,19; 

В) 0,48; 

Г) 2,1. 

31.  Метод равномерного распределения общей суммы платежей по 

годам использования инвестиционного проекта – это 

А) метод аннуитета; 

Б) метод дисконтированного срока окупаемости; 

В) метод нормы прибыли на капитал; 

Г) метод чистого дисконтированного дохода. 

32.  Стоимость автомобиля составляет 15000$, при покупке в кредит 

под 10% годовых, первоначальный взнос покупателя составил 30% от стои-

мости автомобиля. Чему равен ежемесячный платеж при условии, что остав-

шуюся сумму покупатель будет выплачивать в течении 3-х лет? 

А) 335$; 

Б) 351,75$; 

В) 502,5$; 

Г) 291,67$. 

 

Тест к теме 3 

33.  Неполнота или неточность информации об условиях реализации 

проекта, в т.ч. о связанных с ним затратах и результатах – это 

А) риск; 

Б) инфляция; 

В) неопределенность; 

Г) политический кризис. 

34.  Показатели эффективности инвестиционного проекта, исчислен-

ные с учетом риска и неопределенности – это 

А) фактические показатели; 

Б) базисные показатели; 

В) прогнозные показатели; 

Г) ожидаемые показатели. 

35.  Если при всех вариантах реализации инвестиционного проекта 

он эффективен и финансово реализуем, а устранение возможных негативных 

отклонений встроено в организационно-экономический механизм его реали-

зации – это 

А) оптимальный инвестиционный проект; 

Б) эффективный инвестиционный проект; 

В) устойчивый инвестиционный проект; 
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Г) надежный инвестиционный проект. 

36.  Какой метод для оценки устойчивости и эффективности инве-

стиционных проектов в условиях риска и неопределенности является наибо-

лее точным? 

А) укрупненная оценка устойчивости инвестиционного проекта; 

Б) расчет точки безубыточности инвестиционного проекта; 

В) вариация параметров инвестиционного проекта; 

Г) вероятностный анализ параметров инвестиционного проекта. 

37.  При применении какого метода оценки устойчивости и эффек-

тивности инвестиционного проекта в условиях риска и неопределенности 

разрабатывается пессимистический сценарий реализации инвестиционного 

проекта? 

А) укрупненная оценка устойчивости инвестиционного проекта; 

Б) расчет точки безубыточности инвестиционного проекта; 

В) вариация параметров инвестиционного проекта; 

Г) вероятностный анализ параметров инвестиционного проекта. 

38.  Чему равна точка безубыточности (критический объем произ-

водства в шт.) проекта, если: 

Выручка = 30000руб. 

Переменные затраты = 15000руб. 

Маржинальный доход = 15000руб. 

Постоянные затраты = 4500руб. 

Прибыль = 5000руб. 

Количество продукции = 1000шт. 

А) 6шт.; 

Б) 3шт.; 

В) 2000шт.; 

Г) 300шт. 

39.  Чему равен коэффициент использования мощности в точке без-

убыточности, если количество реализованной продукции в точке безубыточ-

ности = 200шт., а количество продукции, предусмотренной инвестиционным 

проектом при полном использовании мощности = 1000шт.? 

А) 20%; 

Б) 5%; 

В) 80%; 

Г) 17%. 

40.  Чему равен запас надежности инвестиций, если проектная цена 

за единицу продукции = 50руб., а минимальная договорная цена за единицу 

продукции при нулевом уровне рентабельности = 20руб.? 
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А) 29%; 

Б) 60%; 

В) 40%; 

Г) 67%. 

41.  Показатель, отражающий современную стоимость капитала и 

соответствующую насыщенность рынка этим капиталом – это 

А) внутренняя норма доходности (IRR); 

Б) чистый приведенный доход (NPV); 

В) β-коэффициент; 

Г) средневзвешенная цена капитала (WACC). 

42.  Показатель, отражающий изменение рыночной ситуации, т.е. по-

казывающий насколько изменятся доходы от инвестиционной деятельности 

при соответствующем изменении рыночной ситуации – это 

А) внутренняя норма доходности (IRR); 

Б) чистый приведенный доход (NPV); 

В) β-коэффициент; 

Г) средневзвешенная цена капитала (WACC). 

43.  Если β-коэффициент> 1, то 

А) доходность проекта более стабильна, чем общее положение на рын-

ке капитала и товаров; 

Б) если государственные облигации выпускаются с абсолютно безрис-

ковой ставкой дохода; 

В) доходность проекта подвержена точно таким же изменениям, кото-

рые характерны для рыночной стоимости в целом; 

Г) доход от инвестиционного проекта в большей степени зависит от 

влияния рыночных колебаний. 

44.  Разность между рыночной и безрисковой нормами прибыли – 

это 

А) рыночная премия; 

Б) чистый приведенный доход (NPV); 

В) чистый доход; 

Г) средневзвешенная цена капитала (WACC). 

45.  Определите средневзвешенную цену капитала (WACC), если ка-

питал компании состоит из следующих элементов (см. таблицу)? 

Источник  Балансовая стоимость Стоимость источника 

Кредит-1 5000 20% 

Кредит-2 4000 19% 

Обыкновенные акции 30000 25% 

Облигации  10000 18% 
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(не забудьте, что на себестоимость можно относить расходы по 

кредитам только в пределах размера ставки рефинансирования ЦБРФ 

(8,25%) +3%) 

А) 56,48%; 

Б) 22,55%; 

В) 22,24%; 

Г) 42,57%. 

46.  Какова требуемая доходность акций с β-коэффициентом = 2, ес-

ли среднерыночная доходность = 40%, а безрисковая ставка доходности = 

12%? 

А) 1,44; 

Б) 1,16; 

В) 0,68; 

Г) 0,96. 

47.  Какой метод оценки эффективности инвестиционных проектов в 

условиях риска применим в том случае, если эффективность проекта обу-

словлена неопределенностью природно-климатических условий или процес-

сов эксплуатации и износа основных средств? 

А) укрупненная оценка устойчивости инвестиционного проекта; 

Б) расчет точки безубыточности инвестиционного проекта; 

В) вариация параметров инвестиционного проекта; 

Г) вероятностный анализ параметров инвестиционного проекта. 

48.  Метод управления рисками инвестиционного проекта, заключа-

ющийся в размывании, распределении усилий предприятия между видами 

деятельности, результаты которых непосредственно не связаны между собой 

– это 

А) диверсификация; 

Б) уклонение от рисков; 

В) компенсация рисков; 

Г) локализация рисков. 

49.  Метод управления рисками инвестиционного проекта, преду-

сматривающий создание определенных резервов: финансовых, материаль-

ных, информационных и т.п. – это 

А) диверсификация; 

Б) уклонение от рисков; 

В) компенсация рисков; 

Г) локализация рисков. 

50.  Метод управления рисками инвестиционного проекта, подразу-

мевающий выделение определенных видов деятельности, например, создание 
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отдельной фирмы для реализации нового рискованного инвестиционного 

проекта – это 

А) диверсификация; 

Б) уклонение от рисков; 

В) компенсация рисков; 

Г) локализация рисков. 

51.  Метод управления рисками инвестиционного проекта, представ-

ляющий собой защиту имущественных интересов предприятия при наступ-

лении страхового случая специальными страховыми компаниями за счет де-

нежных фондов, формируемых ими путем получения от страхователей стра-

ховых премий – это 

А) уклонение от рисков; 

Б) компенсация рисков; 

В) страхование рисков; 

Г) локализация рисков. 

52.  Чему равен чистый доход инвестиционного проекта с учетом 

инфляции в прогнозных ценах, если уровень инфляции составляет 10% в год 

(денежные потоки инвестиционного проекта в текущих ценах представлены в 

таблице)? 

Показатели  Годы (шаги) 

1 2 3 

1. Выручка 1000 1000 1000 

2. Затраты 500 500 500 

3. Амортизация 50 50 50 

4. Налог на прибыль 

(20%) 

   

А) 1606; 

Б) 1383,2; 

В) 1820; 

Г) 1290. 

53.  Чему равен чистый доход инвестиционного проекта в дефлиро-

ванных ценах (денежные потоки инвестиционного проекта в текущих ценах 

представлены в таблице, вопрос 52)? 

А) 1870,34; 

Б) 1324,37; 

В) 1140; 

Г) 1500. 

 

Тест к теме 4 
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54.  Сформированная в соответствии с инвестиционными целями ин-

вестора совокупность объектов инвестирования, рассматриваемая как це-

лостный объект управления – это 

А) капитальные вложения; 

Б) инвестиции; 

В) торговый портфель; 

Г) инвестиционный портфель. 

55.  В мировой практике безопасными (безрисковыми) являются: 

А) долговые обязательства правительства; 

Б) вложения на депозитный счет в банк; 

В) вложения в недвижимость; 

Г) акции нефтяных компаний. 

56.  Какие вложения (инвестиции) обладают минимальной ликвидно-

стью? 

А) в акции; 

Б) в облигации; 

В) покупка машин и оборудования; 

Г) в недвижимость. 

57.  Портфель, формируемый инвесторами, осуществляющими про-

изводственную деятельность и включающий объекты реального инвестиро-

вания всех видов – это 

А) портфель реальных инвестиционных проектов; 

Б) портфель ценных бумаг; 

В) портфель прочих объектов инвестирования; 

Г) смешанный инвестиционный портфель. 

58.  Инвестиционный портфель, формируемый с целью прироста ка-

питальной стоимости портфеля вместе с получением дивидендов и состоя-

щий из объектов инвестирования, обеспечивающих достижение высоких 

темпов роста капитала – это 

А) портфель дохода; 

Б) портфель роста; 

В) консервативный портфель; 

Г) смешанный портфель. 

59.  Инвестиционный портфель, включающий в основном объекты 

инвестирования со средними или минимальными значениями уровней риска 

и дохода – это 

А) портфель дохода; 

Б) портфель роста; 
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В) консервативный портфель; 

Г) смешанный портфель. 

60.  Инвестиционный портфель, характеризующийся полной реали-

зацией целей инвестора путем отбора инвестиционных проектов или финан-

совых инструментов, наиболее полно отвечающих этим целям – это 

А) агрессивный портфель; 

Б) разбалансированный портфель; 

В) несбалансированный портфель; 

Г) сбалансированный портфель. 

61.  Стратегия управления инвестиционными проектами, при кото-

рой менеджер не верит в постоянную эффективность инвестиций и часто 

осуществляет пересмотр состава и структуры портфеля и считает, что инве-

сторы имеют различные ожидания относительно дохода и риска, и поэтому 

он имея более полную информацию, может обеспечить более эффективную 

структуру портфеля и более высокий доход – это 

А) активная стратегия управления инвестиционным портфелем; 

Б) пассивная стратегия управления инвестиционным портфелем; 

В) смешанная стратегия управления инвестиционным портфелем; 

Г) активно-пассивная стратегия управления инвестиционным портфе-

лем. 

62.  Какие экономические субъекты используют активную стратегию 

управления инвестиционным портфелем? 

А) коммерческие банки; 

Б) страховые компании; 

В) частные фирмы; 

Г) субъекты малого бизнеса. 

63.  Портфель, созданный для зеркального отражения движения вы-

бранного индекса, характеризующего состояние всего рынка ценных бумаг – 

это 

А) метод лестницы; 

Б) метод индексного фонда; 

В) метод иммунизации; 

Г) стратегия «Market timing». 

64.  Предположим, инвестор положил 1000$ свободных денежных 

средств в банк на депозитный счет при годовой ставке 10%, сколько будет 

средств на депозитном счете через 3 года? 

А) 1300$; 

Б) 1331$; 

В) 1210$; 
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Г) 300$. 

65.  Какую сумму надо положить на депозитный счет в банке под 

14% годовых, чтобы через 5 лет получить 150000руб.? 

А) 288750руб.; 

Б) 45000руб.; 

В) 77850руб.; 

Г) 514950руб. 

 

Варианты контрольных работ по темам 2-3: 

 

Вариант 1 

Если Ваша фамилия начинается со следующих букв: «А», «Б»,…. «И», то 

Вам необходимо выполнить вариант 1 экзаменационной контрольной рабо-

ты.  

Если Ваша фамилия начинается со следующих букв: «К», «Л»,…. «Р», то 

Вам необходимо выполнить вариант 2 экзаменационной контрольной рабо-

ты. 

Если Ваша фамилия начинается со следующих букв: «С», «Т»,…. «Я», то 

Вам необходимо выполнить вариант 3 экзаменационной контрольной рабо-

ты. 

1.Оцените экономическую эффективность инвестиционного проекта со 

следующим денежным потоком: 
Показатели Годы 

0-й 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й 

Чистые де-

нежные по-

ступления 

-10000 -

100*N 

2980+ 

100*N 

3329+ 

100*N 

3815+ 

100*N 

3599+ 

100*N 

2121+ 

100*N 

 Для оценки эффективности необходимо рассчитать: 

• Чистый приведенный доход. 

• Индекс рентабельности. 

• Внутреннюю норму доходности  

• Срок окупаемости. 

Сложившееся финансово-хозяйственное положение таково, что коэффициент 

рентабельности авансированного капитала составляет 21-22%, стоимость 

авансированного капитала (WACC) – 19%. В соответствии со сложившейся 

практикой принятия решений в области инвестиционной политики руковод-

ство компании не считает целесообразным участвовать в проектах со сроком 

окупаемости более 4-ех лет. Целесообразен ли данный проект к реализации? 

2. Что именно выберете вы при текущей ставке по кредиту в 10%: 

• (100+N*10) долларов сейчас; 
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• по (12+N) долларов в конце каждого из следующих 12 лет; 

• по (10+N) долларов в конце каждого года пожизненно. 

3. Компания рассматривает следующие взаимоисключающие инвестицион-

ные проекты. 
Проект Чистый при-

веденный 

доход (NPV) 

Внутренняя норма 

доходности (IRR) 

Срок окупае-

мости (DPP) 

Первоначаль-

ные вложения 

1-ый про-

ект 

10000+10*N 21% 2 года 5000+10*N 

2-ой про-

ект 

20000+10*N 20% 2,5 года 

 

11000+10*N 

3-ий про-

ект 

40000+10*N 18% 3,5 года 23000+10*N 

 Анализ источников показал, что в настоящее время компания сможет при-

влечь финансовые ресурсы на сумму не более (25000+10*N) д.е. Компания не 

рассматривает инвестиционные проекты со сроком окупаемости свыше 4 лет. 

Какие из предложенных проектов вы рекомендуете реализовать, обоснуйте 

ваш выбор. 

4.Определите средневзвешенную стоимость капитала (Weighted Average 

Cost of Capital), если капитал компании состоит из:  
Источник Балансовая стои-

мость 

Стоимость источ-

ника 

Кредит-1 5000+100*N 20%  

Кредит-2 4000+100*N 19% 

Обыкновенные акции 30000+100*N 25% 

Облигации 10000+100*N 18% 

Ставка налога на прибыль 20%. Объясните экономическую сущность WACC. 

Для принятия каких финансовых решений, вы считаете необходимым ис-

пользовать WACC? 

5.Каковая требуемая доходность для акций с «бета» коэффициентом рав-

ным (2+10/N), если среднерыночная доходность - 40%, а безрисковая ставка 

доходности – 14%. 

6. В инвестиционную компанию поступили для рассмотрения бизнес-планы 

двух альтернативных проектов: 
Показатели  Инвестиционный проект 

А  Б  

Объем инвестируемых средств, тыс.руб. 3500 + (N*100) 3350+( N*100) 

Период эксплуатации инвестиционного проекта, лет 2 4 

Сумма денежных потоков – всего, тыс.руб., в т.ч. по 

годам 

1-ый 

2-ой  

3-ий 

4-ый 

5000 + (N*100) 

3000 + (N*100) 

2000 

- 

- 

5500 + 

(N*100) 

1000 + 

(N*100) 

1500 

1500 

1500 
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Инвестируемый в проект А капитал аккумулируется из следующих источни-

ков: 

30% - собственные средства; 

30% - средства, мобилизованные на финансовом рынке путем выпуска акций; 

40% - кредит коммерческого банка. 

Инвестируемый в проект Б капитал аккумулируется из следующих источни-

ков: 

50% - собственные средства; 

50% - кредит коммерческого банка. 

Ставка банковского депозита, под которую предприятия могут разместить в 

банке свободные денежные средства, равна 14% годовых. Кредит на финан-

сирование проекта коммерческий банк согласен выдать под 18% годовых. 

Доходность, выпущенных на рынок акций предприятий равна 12%. Рассчи-

тайте и сравните показатели инвестиционных проектов А и Б и обоснуйте 

выбор лучшего. 

 

Вариант 2 

Если Ваша фамилия начинается со следующих букв: «А», «Б»,…. «И», то 

Вам необходимо выполнить вариант 1 экзаменационной контрольной рабо-

ты.  

Если Ваша фамилия начинается со следующих букв: «К», «Л»,…. «Р», то 

Вам необходимо выполнить вариант 2 экзаменационной контрольной рабо-

ты. 

Если Ваша фамилия начинается со следующих букв: «С», «Т»,…. «Я», то 

Вам необходимо выполнить вариант 3 экзаменационной контрольной рабо-

ты. 

1.Оцените экономическую эффективность инвестиционного проекта со 

следующим денежным потоком: 
Показатели Годы 

0-й 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й 

Чистые де-

нежные по-

ступления 

-10000 -

100*N 

2980+ 

100*N 

3329+ 

100*N 

3815+ 

100*N 

3599+ 

100*N 

2121+ 

100*N 

 Для оценки эффективности необходимо рассчитать: 

• Чистый приведенный доход. 

• Индекс рентабельности. 

• Внутреннюю норму доходности  

• Срок окупаемости. 

Сложившееся финансово-хозяйственное положение таково, что коэффициент 

рентабельности авансированного капитала составляет 21-22%, стоимость 

авансированного капитала (WACC) – 19%. В соответствии со сложившейся 
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практикой принятия решений в области инвестиционной политики руковод-

ство компании не считает целесообразным участвовать в проектах со сроком 

окупаемости более 4-ех лет. Целесообразен ли данный проект к реализации? 

2. Что именно выберете вы при текущей ставке по кредиту в 5%: 

• (100 +N*10) долларов сейчас; 

• по (12 +N) долларов в конце каждого из следующих 12 лет; 

• по (10+N) долларов в конце каждого года пожизненно. 

3. Компания рассматривает следующие инвестиционные проекты. 
Проект Чистый при-

веденный до-

ход (NPV) 

Внутренняя норма 

доходности (IRR) 

Срок окупае-

мости (DPP) 

Первоначальные 

вложения 

1-ый про-

ект 

20000+10*N 21% 2 года 5000+10*N 

2-ой про-

ект 

20000+10*N 20% 2,5 года 

 

11000+10*N 

3-ий про-

ект 

55000+10*N 18% 3,5 года 23000+10*N 

 Анализ источников показал, что в настоящее время компания сможет при-

влечь финансовые ресурсы на сумму не более (25000+10*N) д.е. Компания не 

рассматривает инвестиционные проекты со сроком окупаемости свыше 4 лет. 

Какие из предложенных проектов вы рекомендуете реализовать, обоснуйте 

ваш выбор. 

4.Определите средневзвешенную стоимость капитала (Weighted Average 

Cost of Capital), если капитал компании состоит из:  
Источник Балансовая стои-

мость 

Стоимость источ-

ника 

Кредит-1 4000+100*N 20%  

Кредит-2 6000+100*N 22% 

Обыкновенные акции 25000+100*N 30% 

Облигации 25000+100*N 18% 

Ставка налога на прибыль 20%. Объясните экономическую сущность WACC. 

Для принятия каких финансовых решений, вы считаете необходимым ис-

пользовать WACC? 

5.Какова требуемая доходность для акций с «бета» коэффициентом равным 

(0.5+N/10), если среднерыночная доходность - (30%+N), а безрисковая став-

ка доходности – (14+N/10).  

6. В инвестиционную компанию поступили для рассмотрения бизнес-планы 

двух альтернативных проектов: 
Показатели  Инвестиционный проект 

А  Б  

Объем инвестируемых средств, тыс.руб. 3500 + (N*100) 3350+( N*100) 

Период эксплуатации инвестиционного проекта, лет 2 4 

Сумма денежных потоков – всего, тыс.руб., в т.ч. по 

годам 

5000 + (N*100) 

3000 + (N*100) 

5500 + 

(N*100) 
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1-ый 

2-ой  

3-ий 

4-ый 

2000 

- 

- 

1000 + 

(N*100) 

1500 

1500 

1500 

Инвестируемый в проект А капитал аккумулируется из следующих источни-

ков: 

30% - собственные средства; 

30% - средства, мобилизованные на финансовом рынке путем выпуска акций; 

40% - кредит коммерческого банка. 

Инвестируемый в проект Б капитал аккумулируется из следующих источни-

ков: 

50% - собственные средства; 

50% - кредит коммерческого банка. 

Ставка банковского депозита, под которую предприятия могут разместить в 

банке свободные денежные средства, равна 14% годовых. Кредит на финан-

сирование проекта коммерческий банк согласен выдать под 18% годовых. 

Доходность, выпущенных на рынок акций предприятий равна 12%. Рассчи-

тайте и сравните показатели инвестиционных проектов А и Б и обоснуйте 

выбор лучшего. 

 

Вариант 3 

Если Ваша фамилия начинается со следующих букв: «А», «Б»,…. «И», то 

Вам необходимо выполнить вариант 1 экзаменационной контрольной рабо-

ты.  

Если Ваша фамилия начинается со следующих букв: «К», «Л»,…. «Р», то 

Вам необходимо выполнить вариант 2 экзаменационной контрольной рабо-

ты. 

Если Ваша фамилия начинается со следующих букв: «С», «Т»,…. «Я», то 

Вам необходимо выполнить вариант 3 экзаменационной контрольной рабо-

ты. 

1.Оцените экономическую эффективность инвестиционного проекта со 

следующим денежным потоком: 
Показатели Годы 

0-й 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й 

Чистые де-

нежные по-

ступления 

-10000 -

100*N 

2980+ 

100*N 

3329+ 

100*N 

3815+ 

100*N 

3599+ 

100*N 

2121+ 

100*N 

 Для оценки эффективности необходимо рассчитать: 

• Чистый приведенный доход. 

• Индекс рентабельности. 

• Внутреннюю норму доходности  

• Срок окупаемости. 
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Сложившееся финансово-хозяйственное положение таково, что коэффициент 

рентабельности авансированного капитала составляет 21-22%, стоимость 

авансированного капитала (WACC) – 19%. В соответствии со сложившейся 

практикой принятия решений в области инвестиционной политики руковод-

ство компании не считает целесообразным участвовать в проектах со сроком 

окупаемости более 4-ех лет. Целесообразен ли данный проект к реализации? 

2. Что именно выберете вы при текущей ставке по кредиту в 15%: 

• (100+N*10) долларов сейчас; 

• по (12+N) долларов в конце каждого из следующих 12 лет; 

• по (10+N) долларов в конце каждого года пожизненно. 

3. Компания рассматривает следующие инвестиционные проекты. 
Проект Чистый при-

веденный до-

ход (NPV) 

Внутренняя норма 

доходности (IRR) 

Срок окупае-

мости (DPP) 

Первоначальные 

вложения 

1-ый про-

ект 

10000+10*N 31% 2 года 5000+10*N 

2-ой про-

ект 

20000+10*N 30% 2,5 года 

 

11000+10*N 

3-ий про-

ект 

40000+10*N 28% 3,5 года 23000+10*N 

 Анализ источников показал, что в настоящее время компания сможет при-

влечь финансовые ресурсы на сумму не более (25000+10*N) д.е. Компания не 

рассматривает инвестиционные проекты со сроком окупаемости свыше 4 лет. 

Какие из предложенных проектов вы рекомендуете реализовать, обоснуйте 

ваш выбор. 

4.Определите средневзвешенную стоимость капитала (Weighted Average 

Cost of Capital), если капитал компании состоит из:  
Источник Балансовая стои-

мость 

Стоимость источ-

ника 

Кредит-1 5000+100*N 20%  

Кредит-2 5000+100*N 22% 

Обыкновенные акции 30000+100*N 30% 

Облигации 20000+100*N 18% 

Ставка налога на прибыль 20%. Объясните экономическую сущность WACC. 

Для принятия каких финансовых решений вы считаете необходимым исполь-

зовать WACC? 

5.Какова требуемая доходность для акций с «бета» коэффициентом равным 

1, если среднерыночная доходность - (40-N/10) %, а безрисковая ставка до-

ходности – (14-N/10) %.  

6. В инвестиционную компанию поступили для рассмотрения бизнес-планы 

двух альтернативных проектов: 
Показатели  Инвестиционный проект 

А  Б  

Объем инвестируемых средств, тыс.руб. 3500 + (N*100) 3350+( N*100) 
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Период эксплуатации инвестиционного проекта, лет 2 4 

Сумма денежных потоков – всего, тыс.руб., в т.ч. по 

годам 

1-ый 

2-ой  

3-ий 

4-ый 

 

 

5000 + (N*100) 

3000 + (N*100) 

2000 

- 

- 

5500 + 

(N*100) 

1000 + 

(N*100) 

1500 

1500 

1500 

Инвестируемый в проект А капитал аккумулируется из следующих источни-

ков: 

30% - собственные средства; 

30% - средства, мобилизованные на финансовом рынке путем выпуска акций; 

40% - кредит коммерческого банка. 

Инвестируемый в проект Б капитал аккумулируется из следующих источни-

ков: 

50% - собственные средства; 

50% - кредит коммерческого банка. 

Ставка банковского депозита, под которую предприятия могут разместить в 

банке свободные денежные средства, равна 14% годовых. Кредит на финан-

сирование проекта коммерческий банк согласен выдать под 18% годовых. 

Доходность, выпущенных на рынок акций предприятий равна 12%. Рассчи-

тайте и сравните показатели инвестиционных проектов А и Б и обоснуйте 

выбор лучшего. 
 

Вопросы для подготовки к опросу по темам: 

 

Вопросы по Теме 1.  

• Сущность и содержание понятий «Инвестиции», «Инвестиционный 

анализ».  

• Виды инвестиций.  

• Иностранные инвестиции.  

• Инвестиционная политика компании.  

• Понятие Инвестиционного проекта.  

• Виды проектов.  

• Фазы проекта.  

• Методы финансирования инвестиционных проектов.  

• Финансовая реализуемость проекта 

 

Вопросы по Теме 2.  

• Метод расчета срока окупаемости. 

• Метод расчета чистого дохода по проекту.  

• Метод расчета нормы прибыли на капитал.  

• Рентабельность инвестиций.  
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• Метод расчета массы прибыли.  

• Метод приведенных затрат.  

• Дисконтирование и наращивание 

• Чистый дисконтированный доход проекта.  

• Внутренняя норма доходности проекта.  

• Дисконтированный срок окупаемости проекта.  

• Метод аннуитета и его использование в оценке эффективности инве-

стиционных проектов. 

 

Вопросы по Теме 3.  

• Понятие риска и неопределенности.  

• Виды проектных рисков.  

• Укрупненная оценка устойчивости инвестиционного проекта,  

• Расчет точки безубыточности инвестиционного проекта,  

• Вариация параметров проекта инвестиционного проекта,  

• Вероятностный анализ инвестиционного проекта.  

• Метод бета-коэффициента и средней взвешенной цены капитала для 

оценки эффективности инвестиционных проектов.  

• Инфляция и методы ее учета при оценке эффективности инвестицион-

ных проектов.  

 

Вопросы по Теме 4.  

• Понятие инвестиционного портфеля.  

• Виды портфелей.  

• Портфельная теория Г. Марковица  

• Оптимальный портфель.  

• Методы формирования портфелей.  

• Методы управления портфелями в зависимости от вида.  

• Управление портфелем акций.  

• Управление портфелем облигаций.  

• Управление портфелем реальных инвестиционных проектов 

 
 

 

Задания на самостоятельную работу студентов по темам 
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Задания на самостоятельную работу студентов по теме 1 «Теорети-

ческие основы инвестиционной деятельности. Инвестиционный проект»» 

Цель задания: получение теоретических знаний в области основ инве-

стиционного анализа, изучение нормативно-законодательной базы в области 

регулирования инвестиционной деятельности в РФ; самостоятельное изуче-

ние материала, овладение правилами и методами построения графика движе-

ния денежных потоков по проекту, приобретение практических навыков в 

решении задач по оценке финансовой реализуемости инвестиционных проек-

тов 

Содержание: конспектирование, выполнение тестовых заданий, подго-

товка письменного сообщения по вопросу «Фазы инвестиционного проекта и 

их особенности» и изучение дополнительной учебной литературы,   

Срок выполнения: к следующему практическому занятию. 

Ориентировочный объем конспекта - не менее пяти страниц. 

Отчетность: подготовленные конспекты и ответы на тесты. 

Метод оценки: пятибалльная. 

 

Задания на самостоятельную работу студентов по теме 2 «Методы 

оценки эффективности инвестиций» 

Цель задания: получение теоретических и практических знаний в об-

ласти оценки эффективности инвестиционных проектов статическими и ди-

намическими методами. 

Содержание: конспектирование, выполнение тестовых заданий, реше-

ние задач подготовка письменного сообщения по вопросу «Особенности 

применения метода внутренней нормы доходности для оценки эффективно-

сти инвестиционных проектов» и изучение дополнительной учебной литера-

туры  

Срок выполнения: к следующему практическому занятию. 

Ориентировочный объем конспекта - не менее пяти страниц. 

Отчетность: подготовленные конспекты и ответы на тесты. 

Метод оценки: пятибалльная. 

 

Задания для самостоятельной работы по теме 2. 

Задание №1 

Оцените экономическую эффективность инвестиционного проекта со следу-

ющим денежным потоком: 
Показатели Годы 

0-й 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й 

Чистые де-

нежные по-

ступления 

-10000 -

100*N 

2980+ 

100*N 

3329+ 

100*N 

3815+ 

100*N 

3599+ 

100*N 

2121+ 

100*N 

 Для оценки эффективности необходимо рассчитать: 

• Чистый приведенный доход. 

• Индекс рентабельности. 
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• Внутреннюю норму доходности (воспользуйтесь “Excel”, в разделе финансо-

вые функции выберите «ВСД»). 

• Срок окупаемости. 

Сложившееся финансово-хозяйственное положение таково, что коэф-

фициент рентабельности авансированного капитала составляет 21-22%, сто-

имость авансированного капитала (WACC) – 19%. В соответствии со сло-

жившейся практикой принятия решений в области инвестиционной политики 

руководство компании не считает целесообразным участвовать в проектах со 

сроком окупаемости более 4-ех лет. Целесообразен ли данный проект к реа-

лизации? 

 

Задание 2 

Что именно выберете вы при текущей ставке по кредиту в 10%: 

• (100+N*10) долларов сейчас; 

• по (12+N) долларов в конце каждого из следующих 12 лет; 

• по (10+N) долларов в конце каждого года пожизненно. 

 

Задание 3.  

Компания рассматривает следующие взаимоисключающие инвестиционные 

проекты. 
Проект Чистый при-

веденный 

доход (NPV) 

Внутренняя норма 

доходности (IRR) 

Срок окупае-

мости (DPP) 

Первоначаль-

ные вложения 

1-ый про-

ект 

10000+10*N 21% 2 года 5000+10*N 

2-ой про-

ект 

20000+10*N 20% 2,5 года 

 

11000+10*N 

3-ий про-

ект 

40000+10*N 18% 3,5 года 23000+10*N 

 Анализ источников показал, что в настоящее время компания сможет при-

влечь финансовые ресурсы на сумму не более (25000+10*N) д.е. Компания не 

рассматривает инвестиционные проекты со сроком окупаемости свыше 4 лет. 

Какие из предложенных проектов вы рекомендуете реализовать, обоснуйте 

ваш выбор. 

 

Задание №4 

 Предприятие «А» рассматривает инвестиционный проект по выпус-

ку нового продукта в течение 5 лет. Предполагается, что ежегодная вы-

ручка от его продажи составит 50000 тыс. руб. Переменные расходы для 

каждого года определены в 12000 тыс. руб., постоянные - 5000 тыс. руб. 
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Стоимость необходимого оборудования составляет 40000 тыс. 

руб., его нормативный срок службы равен 5 годам. Необходимый началь-

ный объем оборотного капитала равен 8000 тыс. руб. Предполагается, что 

по завершению проекта его уровень составит половину от исходного. 

Средневзвешенная стоимость капитала предприятия равна 10%, став-

ка налога на прибыль - 20%. Используется линейный: метод начисления 

амортизации. 

1. Разработайте план движения денежных потоков по проекту, 

2. Проведите оценку эффективности инвестиционного проекта на 

основе статических и динамических методов. 

3. Рассчитайте точку безубыточности проекта. 

  

Задание 5 

Предприятие «В» решает вопрос о капитальном ремонте и модерниза-

ции имеющегося оборудования, после чего оно прослужит еще 7 лет до 

полного списания. Предусмотрен следующий план ремонта: 
Вид работ Период Стоимость 

1. Установка новых двигателей 0 250 т. р. 

2. замена изношенных деталей 0 250 т. р. 

3. Ремонт корпуса 1 160 т. р. 

Все расходы рассматриваются как капитальные вложения и аморти-

зируются в течение срока полезного использования. В настоящее время 

оборудование может быть продано за 140 т.р. Ежегодные эксплуатацион-

ные расходы после ремонта составят 980 т.р. 

Новое оборудование аналогичного вида стоит 2000 т.р. Нормативный 

срок службы - 7 лет. Ежегодные расходы по эксплуатации этого оборудо-

вания 900 т.р. 

Средневзвешенная стоимость капитала предприятия равна 10 0%, ставка 

налога на прибыль - 20%. Используется линейный метод начисления 

амортизации. 

1. Разработайте план движения денежных потоков по проектам. 

2. Проведите сравнительную оценку эффективности инвестиционных 

проектов. 

 

Задание 6 

Предприятие рассматривает проект по выпуску продукта «П» со следую-

щими исходными данными: 
Показатели Худший ва-

риант 

Оптимальный 

вариант 

Лучший ва-

риант 

Объем выпуска (шт) 15000 20000 25000 

Цена за штуку (руб.) 2000 2500 3000 
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Переменные затраты (руб.) 1000 1200 1400 

Постоянные расходы (тыс. руб.) 5000 5000 5000 

Амортизация (тыс. руб.) 4000 4000 4000 

Налог на прибыль (%) 20 20 20 

Ставка дисконта (%) 10 12 15 

Срок проекта (лет) 5 5 5 

Остаточная стоимость (тыс. руб.) 6000 6000 6000 

Начальные инвестиции (тыс. руб.) 26000 26000 26000 

1. Разработайте план движения денежных потоков по проектам. 

2. Проведите сравнительную оценку эффективности инвестиционных про-

ектов по критериям NPV, IRR, P1. 

3. Проведите анализ чувствительности NPV проекта к изменению ключе-

вых параметров с шагом 10 %: 

- объем выпуска; 

- цены за штуку; 

- переменных затрат. 

4. Изменение какого параметра оказывает наиболее сильное 

влияние на NPV проекта? 

 

Задания на самостоятельную работу студентов по теме 3 «Учет фак-

тора риска и инфляции при оценке эффективности инвестиций» 

Цель задания: получение теоретических и практических знаний в об-

ласти оценки эффективности инвестиционных проектов с учетом риска. 

Содержание: конспектирование, выполнение тестовых заданий, реше-

ние задач подготовка письменного сообщения и изучение дополнительной 

учебной литературы  

Срок выполнения: к следующему практическому занятию. 

Ориентировочный объем конспекта - не менее пяти страниц. 

Отчетность: подготовленные конспекты и ответы на тесты. 

Метод оценки: пятибалльная. 

 

Задания на самостоятельную работу студентов по теме 4 «Инвести-

ционный портфель» 

Цель задания: самостоятельное изучение материала, овладение прави-

лами и методами формирования и управления инвестиционным портфелем.    

Содержание: конспектирование, подготовка письменного сообщения 

по вопросу «Особенности управления инвестиционным портфелем реальных 

инвестиционных проектов», изучение рекомендуемой литературы, выполне-

ние тестовых заданий. 

Срок выполнения: к следующему практическому занятию   

Ориентировочный объем сообщения: не менее пяти страниц. 
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Отчетность: подготовленное сообщение. 

Метод оценки: пятибалльная. 

 

 

Рекомендации по выполнению заданий  для самостоятельной работы и 

подготовке к практическим занятиям 

 

Рекомендации по выполнению практических заданий 

 

По степени сложности или характеру умственной деятельности прак-

тические задания делят на простые и сложные. Сложность оценивается по 

числу операций, которые необходимо выполнить при её решении. Простые 

задания являются тренировочными и требуют для своего решения изученной 

формулы и знания порядка действий в различных опасных ситуациях. Их 

решение сводится к простейшим вычислениям в одно действие. Наиболее ча-

стое применение этих заданий на начальном этапе закрепления учебного ма-

териала, так как на этом этапе деятельность учащихся носит репродуктивный 

характер. Задания, решение которых требуют нескольких действий называют 

сложными. К сложным задачам, при решении которых выполняется репро-

дуктивная деятельность относятся, например, комбинированные задания. 

 

Рекомендации по подготовке электронных презентаций 

 

При создании электронных презентаций необходимо найти правильный 

баланс между подаваемым материалом и сопровождающими его мультиме-

дийными элементами, чтобы не снизить результативность материала. Одним 

из важных моментов является сохранение единого стиля, унифицированной 

структуры и формы представления материала. Для правильного выбора стиля 

требуется знать принципы эргономики, заключающие в себя наилучшие, 

проверенные на практике методы использования тех или иных компонентов 

мультимедийной презентации. При создании мультимедийного пособия 

предполагается ограничиться использованием двух или трёх шрифтов. Вся 

презентация должна выполняться в одной цветовой палитре, например, на 

базе одного шаблона, также важно проверить презентацию на удобство её 

чтения с экрана. Тексты презентации не должны быть большими. Выгоднее 

использовать сжатый, информационный стиль изложения материала. Нужно 

будет суметь вместить максимум информации в минимум слов, привлечь и 

удержать внимание аудитории. Недостаточно просто скопировать информа-

цию с других носителей и разместить её в презентации. При подготовке пре-

зентации возможно использование ресурсов сети Интернет, современных 

мультимедийных энциклопедий и электронных учебников.  

Критерии оценивания по содержанию:  

1) целевая проработанность;  

2) структурированность в подаче представляемых материалов;  
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3) логичность, простота изложения;  

4) правильность построения фраз и отсутствие синтаксических и орфо-

графических ошибок;  

5) наличие списка литературы и информационно-справочных материа-

лов, использованных в работе над проектом;  

6) лицензионная чистота используемых продуктов;  

7) степень вовлеченности участников образовательного процесса в реа-

лизацию проекта.  

Критерии оценивания по оформлению  

1) объем (оптимальное количество слайдов);  

2) дизайн (читаемость, наличие и соответствие графики и анимации, 

звуковое оформление, структурирование информации, соответствие заявлен-

ным требованиям);  

3) оригинальность оформления;  

4) эстетика;  

5) соответствие стандартам оформления.  

 

Планирование и организация времени, необходимого для изучения дисципли-

ны. 

Важным условием успешного освоения дисциплины «Инвестиционный 

анализ» является создание системы правильной организации труда, позволя-

ющей распределить учебную нагрузку равномерно в соответствии с графи-

ком образовательного процесса. Большую помощь в этом может оказать со-

ставление плана работы на семестр, месяц, неделю, день. Его наличие позво-

лит подчинить свободное время целям учёбы, трудиться более успешно и 

эффективно. С вечера всегда надо распределять работу на завтрашний день. 

В конце каждого дня целесообразно подвести итог работы: тщательно прове-

рить, все ли выполнено по намеченному плану, не было ли каких-либо от-

ступлений, а если были, по какой причине они произошли. Нужно осуществ-

лять самоконтроль, который является необходимым условием успешной учё-

бы. Если что-то осталось невыполненным, необходимо изыскать время для 

завершения этой части работы, не уменьшая объёма недельного плана. Все 

задания к практическим занятиям, а также задания, вынесенные на самостоя-

тельную работу, рекомендуется выполнять непосредственно после соответ-

ствующей темы лекционного курса, что способствует лучшему усвоению ма-

териала, позволяет своевременно выявить и устранить «пробелы» в знаниях, 

систематизировать ранее пройдённый материал, на его основе приступить к 

овладению новыми знаниями и навыками. 

Система академического обучения основывается на рациональном со-

четании нескольких видов учебных занятий (в первую очередь, лекций и 

практических занятий), работа на которых обладает определённой специфи-

кой. 

 

Подготовка к лекциям 
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Знакомство с дисциплиной происходит уже на первой лекции, где от 

студента требуется не просто внимание, но и самостоятельное оформление 

конспекта. При работе с конспектом лекций необходимо учитывать тот фак-

тор, что одни лекции дают ответы на конкретные вопросы темы, другие – 

лишь выявляют взаимосвязи между явлениями, помогая студенту понять 

глубинные процессы развития изучаемого предмета, как в истории, так и в 

настоящее время. 

Конспектирование лекций – сложный вид вузовской аудиторной рабо-

ты, предполагающий интенсивную умственную деятельность студента. Кон-

спект является полезным тогда, когда записано самое существенное и сдела-

но это самим обучающимся. Не надо стремиться записать дословно всю лек-

цию. Такое «конспектирование» приносит больше вреда, чем пользы. Целе-

сообразно вначале понять основную мысль, излагаемую лектором, а затем 

записать её. Желательно запись осуществлять на одной странице листа или 

оставляя поля, на которых позднее, при самостоятельной работе с конспек-

том, можно сделать дополнительные записи, отметить непонятные места. 

Конспект лекции лучше подразделять на пункты, соблюдая красную 

строку. Этому в большой степени будут способствовать вопросы плана лек-

ции, предложенные преподавателям. Следует обращать внимание на акцен-

ты, выводы, которые делает лектор, отмечая наиболее важные моменты в 

лекционном материале замечаниями «важно», «хорошо запомнить» и т.п. 

Можно делать это и с помощью разноцветных маркеров или ручек, подчёр-

кивая термины и определения. 

Целесообразно разработать собственную систему сокращений, аббре-

виатур и символов. Однако при дальнейшей работе с конспектом символы 

лучше заменить обычными словами для быстрого зрительного восприятия 

текста. 

Работая над конспектом лекций, всегда необходимо использовать не 

только учебник, но и ту литературу, которую дополнительно рекомендовал 

лектор. Именно такая серьёзная, кропотливая работа с лекционным материа-

лом позволит глубоко овладеть теоретическим материалом. 

 

Подготовка к практическим занятиям 

 

Подготовку к каждому практическому занятию студент должен начать 

с ознакомления с планом практического занятия, который отражает содержа-

ние предложенной темы. Тщательное продумывание и изучение вопросов 

плана основывается на проработке текущего материала лекции, а затем изу-

чения обязательной и дополнительной литературы, рекомендованной к дан-

ной теме. Все новые понятия по изучаемой теме необходимо выучить 

наизусть и внести в глоссарий, который целесообразно вести с самого начала 

изучения курса. 
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Результат такой работы должен проявиться в способности студента 

свободно ответить на теоретические вопросы практикума, его выступлении и 

участии в коллективном обсуждении вопросов изучаемой темы, правильном 

выполнении практических заданий и контрольных работ. 

В процессе подготовки к практическим занятиям, студентам необходи-

мо обратить особое внимание на самостоятельное изучение рекомендованной 

литературы. При всей полноте конспектирования лекции в ней невозможно 

изложить весь материал из-за лимита аудиторных часов. Поэтому самостоя-

тельная работа с учебниками, учебными пособиями, научной, справочной ли-

тературой, материалами периодических изданий и Интернета является 

наиболее эффективным методом получения дополнительных знаний, позво-

ляет значительно активизировать процесс овладения информацией, способ-

ствует более глубокому усвоению изучаемого материала, формирует у сту-

дентов своё отношение к конкретной проблеме. 

 

Рекомендации по работе с литературой 

 

Работу с литературой целесообразно начать с изучения общих работ по 

теме, а также учебников и учебных пособий. Работу с источниками надо 

начинать с ознакомительного чтения, т.е. просмотреть текст, выделяя его 

структурные единицы. При ознакомительном чтении закладками отмечаются 

те страницы, которые требуют более внимательного изучения. 

В зависимости от результатов ознакомительного чтения выбирается 

дальнейший способ работы с источником. Если для разрешения поставлен-

ной задачи требуется изучение некоторых фрагментов текста, то использует-

ся метод выборочного чтения. Если в книге нет подробного оглавления, сле-

дует обратить внимание ученика на предметные и именные указатели. 

Избранные фрагменты или весь текст (если он целиком имеет отноше-

ние к теме) требуют вдумчивого, неторопливого чтения с «мысленной прора-

боткой» материала. Такое чтение предполагает выделение: 

1) главного в тексте;  

2) основных аргументов;  

3) выводов.  

Особое внимание следует обратить на то, вытекает тезис из аргументов 

или нет. 

Необходимо также проанализировать, какие из утверждений автора но-

сят проблематичный, гипотетический характер и уловить скрытые вопросы. 

Понятно, что умение таким образом работать с текстом приходит дале-

ко не сразу. Наилучший способ научиться выделять главное в тексте, улавли-

вать проблематичный характер утверждений, давать оценку авторской пози-

ции – это сравнительное чтение, в ходе которого студент знакомится с раз-

личными мнениями по одному и тому же вопросу, сравнивает весомость и 

доказательность аргументов сторон и делает вывод о наибольшей убедитель-

ности той или иной позиции. 
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Если в литературе встречаются разные точки зрения по тому или иному 

вопросу из-за сложности прошедших событий и правовых явлений, нельзя их 

отвергать, не разобравшись. При наличии расхождений между авторами 

необходимо найти рациональное зерно у каждого из них, что позволит глуб-

же усвоить предмет изучения и более критично оценивать изучаемые вопро-

сы. Знакомясь с особыми позициями авторов, нужно определять их схожие 

суждения, аргументы, выводы, а затем сравнивать их между собой и приме-

нять из них ту, которая более убедительна. 

Следующим этапом работы с литературными источниками является со-

здание конспектов, фиксирующих основные тезисы и аргументы. Можно де-

лать записи на отдельных листах, которые потом легко систематизировать по 

отдельным темам изучаемого курса. Другой способ – это ведение тематиче-

ских тетрадей-конспектов по одной какой-либо теме. Большие специальные 

работы монографического характера целесообразно конспектировать в от-

дельных тетрадях. Здесь важно вспомнить, что конспекты пишутся на одной 

стороне листа, с полями и достаточным для исправления и ремарок меж-

строчным расстоянием (эти правила соблюдаются для удобства редактирова-

ния). Если в конспектах приводятся цитаты, то непременно должно быть да-

но указание на источник (автор, название, выходные данные, № страницы). 

Впоследствии эта информации может быть использована при написании тек-

ста реферата или другого задания. 

Таким образом, при работе с источниками и литературой важно уметь: 

- сопоставлять, сравнивать, классифицировать, группировать, системати-

зировать информацию в соответствии с определённой учебной задачей; 

- обобщать полученную информацию, оценивать прослушанное и прочи-

танное; 

- фиксировать основное содержание сообщений; формулировать, устно и 

письменно, основную идею сообщения; составлять план, формулировать те-

зисы; 

- готовить и презентовать развёрнутые сообщения типа доклада; 

- работать в разных режимах (индивидуально, в паре, в группе), взаимо-

действуя друг с другом; 

- пользоваться реферативными и справочными материалами; 

- контролировать свои действия и действия своих товарищей, объектив-

но оценивать свои действия; 

- обращаться за помощью, дополнительными разъяснениями к препода-

вателю, другим студентам. 

- пользоваться лингвистической или контекстуальной догадкой, слова-

рями различного характера, различного рода подсказками, опорами в тексте 

(ключевые слова, структура текста, предваряющая информация и др.); 

- использовать при говорении и письме перифраз, синонимичные сред-

ства, слова-описания общих понятий, разъяснения, примеры, толкования, 

«словотворчество»; 
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- повторять или перефразировать реплику собеседника в подтверждении 

понимания его высказывания или вопроса; 

- обратиться за помощью к собеседнику (уточнить вопрос, переспросить 

и др.); 

- использовать мимику, жесты (вообще и в тех случаях, когда языковых 

средств не хватает для выражения тех или иных коммуникативных намере-

ний). 

 

 

Подготовка к промежуточной аттестации. 

 

При подготовке к промежуточной аттестации целесообразно: 

- внимательно изучить перечень вопросов и определить, в каких источ-

никах находятся сведения, необходимые для ответа на них; 

- внимательно прочитать рекомендованную литературу; 

- составить краткие конспекты ответов (планы ответов). 

 

 
 

6. ПЕРЕЧЕНЬ УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ 

ДЛЯ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ ОБУЧАЮЩИХСЯ 

 

 

1. Положение об организации и проведении текущего контроля успева-

емости и промежуточной аттестации студентов. 

2. Положение о балльной системе оценки успеваемости обучающихся 

МАБиУ.  

3. Руководство по оформлению рукописных учебных и научных работ, 

рукописей печатных изданий МАБиУ.  

4. Методические указания по выполнению контрольных работ. 

5. Положение о самостоятельной работе обучающихся в издании МА-

БиУ. 

6. Презентационный материал. 
 

 
7. МАТЕРИАЛЫ ОЦЕНИВАНИЯ 

РЕЗУЛЬТАТОВ ОБУЧЕНИЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ 

 
7.1. Показатели, критерии и шкалы оценивания компетенций   

 

Оценка результатов обучения и уровня сформированности компетенций 

проводится в ходе мероприятий текущего контроля и промежуточной 

аттестации с использованием фондов оценочных средств и с применением 

балльной системы оценки успеваемости обучающихся. 
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Порядок проведения текущего контроля успеваемости и промежуточ-

ной аттестации осуществляется в соответствии с локальным нормативным 

актом Академии. 

Таблица 7.1 

Соотношение показателей и критериев оценивания компетенций  

со шкалой оценивания 

(форма промежуточной аттестации – экзамен) 

 

Показатели  

компетенции (ий)  

(дескрипторы) 

Критерий оценивания 
Шкала оценива-

ния (баллы) 

знать: 

(соответствует 

табл. 1) 

 

Показывает полные и глубокие знания, логично и 

аргументированно отвечает на все вопросы, в том 

числе дополнительные, показывает высокий уро-

вень теоретических знаний 

90−100 

баллов 

Показывает глубокие знания, грамотно излагает, 

достаточно полно отвечает на все вопросы, в том 

числе дополнительные. В то же время при ответе 

допускает несущественные погрешности  

76−89  

баллов 

Показывает достаточные, но не глубокие знания, 

при ответе не допускает грубых ошибок или про-

тиворечий, однако в формулировании ответа от-

сутствует должная связь между анализом, аргу-

ментацией и выводами. Для получения правиль-

ного ответа требуются уточняющие вопросы 

60−75  

баллов 

Показывает недостаточные знания, не способен 

аргументированно и последовательно излагать 

материал, допускает грубые ошибки, непра-

вильно отвечает на дополнительные вопросы или 

затрудняется с ответом  

менее 60  

баллов 

уметь: 

(соответствует 

табл.1) 

Умеет применять полученные знания для реше-

ния практических задач, способен предложить 

альтернативные решения анализируемых про-

блем, формулировать выводы 

90−100 

баллов 

Умеет применять полученные знания для реше-

ния практических задач, способен формулировать 

выводы, но не может предложить альтернативные 

решения анализируемых проблем 

76−89  

баллов 

При решении практических задач возникают за-

труднения 
60−75  

баллов 

Не может решать практические задачи менее 60  

баллов 

владеть: 

(соответствует 

табл.1) 

Владеет навыками, необходимыми для професси-

ональной деятельности, способен оценить резуль-

тат своей деятельности 

90−100 

баллов 

Владеет навыками, необходимыми для професси-

ональной деятельности, затрудняется оценить ре-

зультат своей деятельности 

76−89  

баллов 

Показывает слабые навыки, необходимые для 60−75  
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Показатели  

компетенции (ий)  

(дескрипторы) 

Критерий оценивания 
Шкала оценива-

ния (баллы) 

профессиональной деятельности баллов 

Отсутствие навыков менее 60  

баллов 

 

Результатом промежуточной аттестации является сумма баллов, 

набранных во время ответа обучающегося на теоретические и практические 

вопросы. Перевод набранных баллов в традиционную оценку и определение 

уровня сформированности компетенций осуществляется в соответствии с 

табл.7.2. 

 

Таблица 7.2 

Порядок перевода баллов в оценку и определение уровня  

сформированности компетенции  

 
Уровень сформированно-

сти компетенции  

(элемента компетенции) 

Количество 

набранных бал-

лов 

Оценка 

высокий 90−100 отлично  

зачтено повышенный 76−89 баллов хорошо 

пороговый 60−75 баллов удовлетворительно 

не сформирован менее 60 баллов неудовлетворительно не зачтено 

 

 

7.2. Примерный перечень вопросов для подготовки к зачёту по дис-

циплине «Инвестиционный анализ» 
 

1. Инвестиции и инвестиционная деятельность 

2. Виды инвестиций 

3. Участники инвестиционного процесса 

4. Инвестиционный проект и его эффективность 

5. Бюджетная эффективность и социальные результаты реализации 

инвестиционных проектов 

6. Виды инвестиционных проектов 

7. Методы финансирования инвестиционных проектов 

8. Инвестиционная политика предприятия 

9. Выбор инвестиционной стратегии предприятия 



42 
 

10. Фазы инвестиционного проекта 

11. Инвестиционное планирование на предприятии 

12. Оценка и критерии эффективности инвестиционных проектов 

13. Денежные потоки инвестиционного проекта 

14.  Финансовая реализуемость проекта 

15.  Статические методы оценки эффективности инвестиционного 

проекта. Метод расчета срока окупаемости инвестиционного проекта 

16.  Статические методы оценки эффективности инвестиционного 

проекта. Метод расчета и сравнения чистого дохода по инвестиционному 

проекту 

17.  Статические методы оценки эффективности инвестиционного 

проекта. Показатели доходности 

18.  Статические методы оценки эффективности инвестиционного 

проекта. Метод приведенных затрат 

19.  Статические методы оценки эффективности инвестиционного 

проекта. Расчет и сравнение массы прибыли 

20.  Дисконтирование денежных потоков инвестиционных проектов 

21.  Методы оценки эффективности инвестиционных проектов с уче-

том дисконтирования. Метод чистой приведенной стоимости 

22.  Методы оценки эффективности инвестиционных проектов с уче-

том дисконтирования. Дисконтированный срок окупаемости инвестиций 

23.  Методы оценки эффективности инвестиционных проектов с уче-

том дисконтирования. Внутренняя норма доходности капиталовложений 

24.  Методы оценки эффективности инвестиционных проектов с уче-

том дисконтирования. Индексы доходности дисконтированные 

25.  Методы оценки эффективности инвестиционных проектов с уче-

том дисконтирования. Метод аннуитета 

26.  Риск и неопределенность инвестиционного проекта 
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27.  Анализ эффективности инвестиционных проектов в условиях 

факторов риска. Укрупненная оценка устойчивости инвестиционного проек-

та 

28.  Анализ эффективности инвестиционных проектов в условиях 

факторов риска. Расчет точки безубыточности проекта 

29.  Анализ эффективности инвестиционных проектов в условиях 

факторов риска. Вариация параметров инвестиционного проекта 

30.  Анализ эффективности инвестиционных проектов в условиях 

факторов риска. Вероятностный анализ инвестиционного проекта 

31.  Методы управления рисками инвестиционных проектов 

32.  Анализ эффективности инвестиционных проектов в условиях 

инфляции (методика анализа) 

33.  Понятие и цели формирования инвестиционных портфелей 

34.  Виды инвестиционных портфелей 

35.  Принципы и последовательность формирования портфеля реаль-

ных инвестиционных проектов 

36.  Принципы и последовательность формирования портфеля цен-

ных бумаг 

37. Управление инвестиционным портфелем. Активный стиль управ-

ления 

38.  Управление инвестиционным портфелем. Пассивный стиль 

управления 

 

 Тест для зачёта по дисциплине «Инвестиционный анализ» 

 

1 вариант 

1. Денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в т.ч. иму-

щественные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты 

предпринимательской и (или) иной деятельности в целях получения прибыли 

и (или) достижения иного полезного эффекта – это 

А) инвестиции; 

Б) инвестиционный анализ; 
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В) основные средства; 

Г) нематериальные активы. 

2. Капитальные вложения – это 

А) инвестиции в ценные бумаги; 

Б) инвестиции в основной капитал, затраты на новое строительство, 

приобретение машин и оборудования и т.п.; 

В) интеллектуальные инвестиции; 

Г) покупка сырья и материалов. 

3. Субъекты инвестиционной деятельности – это 

А) инвесторы; 

Б) заказчики и пользователи объектов инвестиционной деятельности; 

В) поставщики; 

Г) все верно: а), б), в). 

4. Объект инвестиционной деятельности – это 

А) вновь создаваемые и модернизируемые основные фонды; 

Б) оборотные средства; 

В) ценные бумаги; 

Г) все верно: а), б), в). 

5. Инвестиции, осуществляемые центральными и местными орга-

нами власти и управления за счет средств бюджетов и внебюджетных фондов 

и заемных средств – это 

А) частные инвестиции; 

Б) государственные инвестиции; 

В) совместные инвестиции; 

Г) иностранные инвестиции. 

6. Вложения в акции, облигации и другие ценные бумаги, выпу-

щенные частными компаниями или государством – это 

А) финансовые инвестиции; 

Б) интеллектуальные инвестиции; 

В) реальные инвестиции; 

Г) нереальные инвестиции. 

7. Обоснование экономической целесообразности, объема и сроков 

осуществления капитальных вложений, в том числе необходимая проектно-

сметная документация, разработанная в соответствии с законодательством 

РФ – это 

А) реинвестирование; 

Б) инвестиционный портфель; 

В) бизнес-план; 

Г) инвестиционный проект. 
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8. Два проекта, если рентабельность первого снижается до нуля в 

случае принятия другого, и наоборот – это 

А) независимые проекты; 

Б) взаимоисключающие (альтернативные) проекты; 

В) замещающие проекты; 

Г) комплементарные (синергические) проекты. 

9. Внутренние источники инвестиций – это 

А) субсидии; 

Б) денежные заемные средства; 

В) средства в виде имущества, предоставляемого в аренду; 

Г) чистая прибыль и амортизация. 

10.  Составная часть общей стратегии субъекта инвестиционной дея-

тельности, которая определяет выбор и способ реализации наиболее рацио-

нальных путей расширения и обновления его производственного и экономи-

ческого потенциала – это 

А) финансовая политика; 

Б) стратегическое планирование; 

В) инвестиционная политика; 

Г) бизнес-план. 

11.  Ограниченный промежуток времени между моментом появления 

проекта и моментом его ликвидации – это 

А) жизненный цикл проекта; 

Б) предынвестиционная фаза; 

В) инвестиционная фаза; 

Г) эксплуатационная фаза. 

12.  Этап, на котором осуществляются непосредственные капитало-

вложения, т.е. ведется строительство, закупается оборудование, проводится 

подготовка производства – это 

А) жизненный цикл проекта; 

Б) предынвестиционная фаза; 

В) инвестиционная фаза; 

Г) эксплуатационная фаза. 

13.  Денежный поток, включающий выручку от реализации, прочие 

доходы, производственные издержки, налоги – это 

А) денежный поток по инвестиционной деятельности; 

Б) денежный поток по операционной деятельности; 

В) денежный поток по финансовой деятельности; 

Г) денежный поток инвестиционного проекта. 
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14.  Цены, ожидаемые (с учетом инфляции) на будущих этапах рас-

чета денежных потоков инвестиционного проекта – это 

А) базисные цены; 

Б) прогнозные цены; 

В) расчетные цены; 

Г) мировые цены. 

15.  При оценке эффективности инвестиционного проекта, реализа-

ция которого направлена на снижение издержек производства используют: 

А) метод срока окупаемости инвестиций; 

Б) метод индекса доходности капиталовложений; 

В) метод приведенных затрат; 

Г) метод нормы прибыли на капитал. 

16.  Приведение разновременных значений денежных потоков к их 

ценности на определенный момент времени – это 

А) наращивание; 

Б) дисконтирование; 

В) капитализация; 

Г) оптимизация. 

17.  Сальдо дисконтированных денежных доходов и расходов за весь 

срок реализации инвестиционного проекта – это 

А) чистый доход; 

Б) чистый дисконтированный доход (NPV); 

В) внутренняя норма доходности (IRR); 

Г) накопленное суммарное сальдо. 

18.  Если чистый дисконтированный доход (NPV) > 0, то 

А) проект следует принять; 

Б) проект следует отклонить; 

В) необходимо рассчитать другие показатели эффективности; 

Г) необходимо увеличить размер инвестиций. 

19. Ставка дисконтирования, при которой дисконтированная стои-

мость доходов от проекта равна дисконтированной стоимости инвестиций и 

чистый дисконтированный доход (NPV) = 0 – это 

А) ставка с предполагаемым гарантированным доходом в будущем; 

Б) β-коэффициент; 

В) средневзвешенная цена капитала (WACC); 

Г) внутренняя норма доходности (IRR). 

20.  Метод равномерного распределения общей суммы платежей по 

годам использования инвестиционного проекта – это 
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А) метод аннуитета; 

Б) метод дисконтированного срока окупаемости; 

В) метод нормы прибыли на капитал; 

Г) метод чистого дисконтированного дохода. 

 

2 вариант 

21.  Неполнота или неточность информации об условиях реализации 

проекта, в т.ч. о связанных с ним затратах и результатах – это 

А) риск; 

Б) инфляция; 

В) неопределенность; 

Г) политический кризис. 

22.  Показатели эффективности инвестиционного проекта, исчислен-

ные с учетом риска и неопределенности – это 

А) фактические показатели; 

Б) базисные показатели; 

В) прогнозные показатели; 

Г) ожидаемые показатели. 

23.  Если при всех вариантах реализации инвестиционного проекта 

он эффективен и финансово реализуем, а устранение возможных негативных 

отклонений встроено в организационно-экономический механизм его реали-

зации – это 

А) оптимальный инвестиционный проект; 

Б) эффективный инвестиционный проект; 

В) устойчивый инвестиционный проект; 

Г) надежный инвестиционный проект. 

24.  Какой метод для оценки устойчивости и эффективности инве-

стиционных проектов в условиях риска и неопределенности является наибо-

лее точным? 

А) укрупненная оценка устойчивости инвестиционного проекта; 

Б) расчет точки безубыточности инвестиционного проекта; 

В) вариация параметров инвестиционного проекта; 

Г) вероятностный анализ параметров инвестиционного проекта. 

25.  При применении какого метода оценки устойчивости и эффек-

тивности инвестиционного проекта в условиях риска и неопределенности 

разрабатывается пессимистический сценарий реализации инвестиционного 

проекта? 

А) укрупненная оценка устойчивости инвестиционного проекта; 

Б) расчет точки безубыточности инвестиционного проекта; 
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В) вариация параметров инвестиционного проекта; 

Г) вероятностный анализ параметров инвестиционного проекта. 

26. Показатель, отражающий современную стоимость капитала и со-

ответствующую насыщенность рынка этим капиталом – это 

А) внутренняя норма доходности (IRR); 

Б) чистый приведенный доход (NPV); 

В) β-коэффициент; 

Г) средневзвешенная цена капитала (WACC). 

27.  Показатель, отражающий изменение рыночной ситуации, т.е. по-

казывающий насколько изменятся доходы от инвестиционной деятельности 

при соответствующем изменении рыночной ситуации – это 

А) внутренняя норма доходности (IRR); 

Б) чистый приведенный доход (NPV); 

В) β-коэффициент; 

Г) средневзвешенная цена капитала (WACC). 

28.  Разность между рыночной и безрисковой нормами прибыли – 

это 

А) рыночная премия; 

Б) чистый приведенный доход (NPV); 

В) чистый доход; 

Г) средневзвешенная цена капитала (WACC). 

29.  Какой метод оценки эффективности инвестиционных проектов в 

условиях риска применим в том случае, если эффективность проекта обу-

словлена неопределенностью природно-климатических условий или процес-

сов эксплуатации и износа основных средств? 

А) укрупненная оценка устойчивости инвестиционного проекта; 

Б) расчет точки безубыточности инвестиционного проекта; 

В) вариация параметров инвестиционного проекта; 

Г) вероятностный анализ параметров инвестиционного проекта. 

30.  Метод управления рисками инвестиционного проекта, заключа-

ющийся в размывании, распределении усилий предприятия между видами 

деятельности, результаты которых непосредственно не связаны между собой 

– это 

А) диверсификация; 

Б) уклонение от рисков; 

В) компенсация рисков; 

Г) локализация рисков. 
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31.  Метод управления рисками инвестиционного проекта, преду-

сматривающий создание определенных резервов: финансовых, материаль-

ных, информационных и т.п. – это 

А) диверсификация; 

Б) уклонение от рисков; 

В) компенсация рисков; 

Г) локализация рисков. 

32.  Метод управления рисками инвестиционного проекта, подразу-

мевающий выделение определенных видов деятельности, например, создание 

отдельной фирмы для реализации нового рискованного инвестиционного 

проекта – это 

А) диверсификация; 

Б) уклонение от рисков; 

В) компенсация рисков; 

Г) локализация рисков. 

33.  Метод управления рисками инвестиционного проекта, представ-

ляющий собой защиту имущественных интересов предприятия при наступ-

лении страхового случая специальными страховыми компаниями за счет де-

нежных фондов, формируемых ими путем получения от страхователей стра-

ховых премий – это 

А) уклонение от рисков; 

Б) компенсация рисков; 

В) страхование рисков; 

Г) локализация рисков. 

34.  Сформированная в соответствии с инвестиционными целями ин-

вестора совокупность объектов инвестирования, рассматриваемая как це-

лостный объект управления – это 

А) капитальные вложения; 

Б) инвестиции; 

В) торговый портфель; 

Г) инвестиционный портфель. 

35.  В мировой практике безопасными (безрисковыми) являются: 

А) долговые обязательства правительства; 

Б) вложения на депозитный счет в банк; 

В) вложения в недвижимость; 

Г) акции нефтяных компаний. 

36.  Какие вложения (инвестиции) обладают минимальной ликвидно-

стью? 
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А) в акции; 

Б) в облигации; 

В) покупка машин и оборудования; 

Г) в недвижимость. 

37.  Портфель, формируемый инвесторами, осуществляющими про-

изводственную деятельность и включающий объекты реального инвестиро-

вания всех видов – это 

А) портфель реальных инвестиционных проектов; 

Б) портфель ценных бумаг; 

В) портфель прочих объектов инвестирования; 

Г) смешанный инвестиционный портфель. 

38.  Инвестиционный портфель, формируемый с целью прироста ка-

питальной стоимости портфеля вместе с получением дивидендов и состоя-

щий из объектов инвестирования, обеспечивающих достижение высоких 

темпов роста капитала – это 

А) портфель дохода; 

Б) портфель роста; 

В) консервативный портфель; 

Г) смешанный портфель. 

39.  Инвестиционный портфель, включающий в основном объекты 

инвестирования со средними или минимальными значениями уровней риска 

и дохода – это 

А) портфель дохода; 

Б) портфель роста; 

В) консервативный портфель; 

Г) смешанный портфель. 

40.  Инвестиционный портфель, характеризующийся полной реали-

зацией целей инвестора путем отбора инвестиционных проектов или финан-

совых инструментов, наиболее полно отвечающих этим целям – это 

А) агрессивный портфель; 

Б) разбалансированный портфель; 

В) несбалансированный портфель; 

Г) сбалансированный портфель. 
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Ключ к экзаменационному тесту по дисциплине 

«Инвестиционный анализ» 

 
номер вопро-

са 

вариант от-

вета 

номер вопро-

са 

вариант от-

вета 

1 А 21 В 

2 Б 22 Г 

3 А 23 В 

4 Г 24 Г 

5 Б 25 А 

6 А 26 Г 

7 Г 27 В 

8 Б 28 А 

9 Г 29 Г 

10 В 30 А 

11 А 31 В 

12 В 32 Г 

13 Б 33 В 

14 Б 34 Г 

15 В 35 А 

16 Б 36 Г 

17 Б 37 А 

18 А 38 Б 

19 Г 39 В 

20 А 40 Г 
 

Примерные практико-ориентированные задания по дисциплине «Инве-

стиционный анализ»: 

 

Задание 1 

Оцените экономическую эффективность инвестиционного проекта со 

следующим денежным потоком: 
Показатели Годы 

0-й 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й 

Чистые денежные по-

ступления 

-10000  2980 3329 3815 3599 2121 

 Для оценки эффективности необходимо рассчитать: 

• Чистый приведенный доход. 

• Индекс рентабельности. 

• Внутреннюю норму доходности  

• Срок окупаемости. 

Сложившееся финансово-хозяйственное положение таково, что коэф-

фициент рентабельности авансированного капитала составляет 21-22%, сто-

имость авансированного капитала (WACC) – 19%. В соответствии со сло-
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жившейся практикой принятия решений в области инвестиционной политики 

руководство компании не считает целесообразным участвовать в проектах со 

сроком окупаемости более 4-ех лет. Целесообразен ли данный проект к реа-

лизации? 

 

Задание 2 

Что именно выберете вы при текущей ставке по кредиту в 10%? 

• 100 долларов сейчас; 

• по 12 долларов в конце каждого из следующих 12 лет; 

• по 10 долларов в конце каждого года пожизненно. 

Задание 3 

Компания рассматривает следующие взаимоисключающие инвестици-

онные проекты: 

Проект Чистый при-

веденный 

доход (NPV) 

Внутренняя норма 

доходности (IRR) 

Срок окупае-

мости (DPP) 

Первоначаль-

ные вложения 

1-ый про-

ект 

10000 21% 2 года 5000 

2-ой про-

ект 

20000 20% 2,5 года 

 

11000 

3-ий про-

ект 

40000 18% 3,5 года 23000 

 Анализ источников показал, что в настоящее время компания сможет 

привлечь финансовые ресурсы на сумму не более (25000+10*N) д.е. Компа-

ния не рассматривает инвестиционные проекты со сроком окупаемости свы-

ше 4 лет. Какие из предложенных проектов вы рекомендуете реализовать, 

обоснуйте ваш выбор. 

 

Задание 4 

Определите средневзвешенную стоимость капитала (Weighted Average 

Cost of Capital), если капитал компании состоит из:  
Источник Балансовая стои-

мость 

Стоимость источ-

ника 

Кредит-1 5000 20%  

Кредит-2 4000 19% 

Обыкновенные акции 30000 25% 

Облигации 10000 18% 

Ставка налога на прибыль 20%. Объясните экономическую сущность 

WACC. Для принятия каких финансовых решений, вы считаете необходи-

мым использовать WACC? 

 

Задание 5 
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Каковая требуемая доходность для акций с «бета» коэффициентом рав-

ным (2), если среднерыночная доходность - 40%, а безрисковая ставка до-

ходности – 14%? 

 

Задание 6 

В инвестиционную компанию поступили для рассмотрения бизнес-

планы двух альтернативных проектов: 
Показатели  Инвестиционный проект 

А  Б  

Объем инвестируемых средств, тыс.руб. 3500  3350 

Период эксплуатации инвестиционного проекта, лет 2 4 

Сумма денежных потоков – всего, тыс.руб., в т.ч. по 

годам 

1-ый 

2-ой  

3-ий 

4-ый 

 

5000  

3000  

2000 

- 

- 

 

5500 

1000  

1500 

1500 

1500 

Инвестируемый в проект А капитал аккумулируется из следующих ис-

точников: 

30% - собственные средства; 

30% - средства, мобилизованные на финансовом рынке путем выпуска 

акций; 

40% - кредит коммерческого банка. 

Инвестируемый в проект Б капитал аккумулируется из следующих ис-

точников: 

50% - собственные средства; 

50% - кредит коммерческого банка. 

Ставка банковского депозита, под которую предприятия могут разме-

стить в банке свободные денежные средства, равна 14% годовых. Кредит на 

финансирование проекта коммерческий банк согласен выдать под 18% годо-

вых. Доходность, выпущенных на рынок акций предприятий равна 12%. Рас-

считайте и сравните показатели инвестиционных проектов А и Б и обоснуйте 

выбор лучшего. 

 

 

7.5. Применение балльной системы  

для проведения мероприятий текущего контроля 

 

Таблица 7.3 

Применение балльной системы для проверки результатов обучения 

(очная форма обучения) 

 
Номер  

темы  

Формы текущего 

контроля  

студентов 

Баллы по видам работ 
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Номер  

темы  

Формы текущего 

контроля  

студентов 

Баллы по видам работ 

Р.1 Собеседование 10 

Р.1 
Тест или эссе 

10 

Р.1 
Контрольная точка 1 

30 

Р.2 Собеседование 10 

Р.2 Тест или эссе 10 

Р.2 Контрольная точка 2 30 

 

Таблица 7.4 

Применение балльной системы для проверки результатов обучения  

(заочная форма обучения) 

 
Номер раздела/темы  Формы текущего контроля  

обучающихся 

Баллы по видам работ, 

выполняемым студентами 

Раздел 1,2 Контрольная работа 100 

 

 

8. ПЕРЕЧЕНЬ ОСНОВНОЙ И ДОПОЛНИТЕЛЬНОЙ УЧЕБНОЙ  

ЛИТЕРАТУРЫ И ИНЫХ ИСТОЧНИКОВ 

 

8.1. Основная учебная литература 

 

1. Шепелев, В. В. Экономическая оценка инвестиций : учебное по-

собие / В. В. Шепелев. — Омск: Омский государственный технический уни-

верситет, 2014. — 76 c. — ISBN 978-5-8149-1729-4. — Текст: электронный // 

Электронно-библиотечная система IPR BOOKS: [сайт]. — URL: 

https://www.iprbookshop.ru/58088.html (дата обращения: 08.07.2021). — Ре-

жим доступа: для авторизир. пользователей 

2. Стёпочкина, Е. А. Экономическая оценка инвестиций: учебное 

пособие / Е. А. Стёпочкина. — Саратов: Вузовское образование, 2015. — 194 

c. — Текст: электронный // Электронно-библиотечная система IPR BOOKS: 

[сайт]. — URL: https://www.iprbookshop.ru/29291.html (дата обращения: 

08.07.2021). — Режим доступа: для авторизир. пользователей  

3. Турманидзе, Т. У. Анализ и оценка эффективности инвестиций: 

учебник для студентов вузов, обучающихся по экономическим специально-

стям / Т. У. Турманидзе. — 2-е изд. — Москва: ЮНИТИ-ДАНА, 2017. — 247 

c. — ISBN 978-5-238-02497-4. — Текст: электронный // Электронно-
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библиотечная система IPR BOOKS: [сайт]. — URL: 

https://www.iprbookshop.ru/83043.html (дата обращения: 08.07.2021). — Ре-

жим доступа: для авторизир. пользователей 

 

8.2. Дополнительная учебная литература 

 

1. Инвестиции: учебник / под редакцией Л. И. Юзвович. — 3-е изд., 

стер. — Москва: ФЛИНТА, 2020. — 610 с. — ISBN 978-5-9765-4351-5. — 

Текст: электронный // Лань: электронно-библиотечная система. — URL: 

https://e.lanbook.com/book/151371 (дата обращения: 08.07.2021). — Режим до-

ступа: для авториз. пользователей. 

2. Оруджева, Л. Ш. Инвестиции: учебное пособие / Л. Ш. Оруджева, 

Э. Б. Мурзагельдиева, С. Ю. Максимова. — Махачкала: ДагГАУ имени 

М.М.Джамбулатова, 2018. — 112 с. — Текст: электронный // Лань: электрон-

но-библиотечная система. — URL: https://e.lanbook.com/book/116274 (дата 

обращения: 08.07.2021). — Режим доступа: для авториз. пользователей. 

3. Экономическая оценка инвестиций: учебное пособие / составите-

ли Н. А Середа [и др.]; под редакцией Н. А. Середа. — пос. Караваево: 

КГСХА, 2020. — 84 с. — Текст: электронный // Лань: электронно-

библиотечная система. — URL: https://e.lanbook.com/book/171717 (дата об-

ращения: 08.07.2021). — Режим доступа: для авториз. пользователей. 

 

8.3. Иные источники 

 

Нормативные правовые документы 

 

1. Федеральный закон от 25 февраля 1999 г. N 39-ФЗ "Об инвести-

ционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме 

капитальных вложений" (с изменениями и дополнениями) 

2. Федеральный закон от 9 июля 1999 г. N 160-ФЗ "Об иностранных 

инвестициях в Российской Федерации" (с изменениями и дополнениями) 

3. Методические рекомендации, по оценке эффективности инвести-

ционных проектов. Утверждено Министерством экономики РФ, Министер-

ством финансов РФ, Государственным комитетом РФ по строительной, архи-

тектурной и жилищной политике 21.06.1999 N ВК 477 (с изменениями и до-

полнениями) 

 

 

9. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ 
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9.1. Ресурсы информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» 

 

1. http://www.buhgalteria.ru/ - сайт информационно-аналитического 

электронного издания «Бухгалтерия.ru». На сайте представлены все самые 

свежие новости бухгалтерского учета, аудита, налогообложения. Гости сайта 

могут задавать интересующие их вопросы по бухгалтерскому учету в рубри-

ке «вопрос-ответ», здесь же существует форум, на котором затрагиваются 

вопросы бухгалтерских ошибок и их исправлений, трудового права, налого-

вого законодательства, работы бухгалтерии в целом и множества других тем. 

Сайт дает возможность доступа к документам, касающимся бухгалтерского 

учета: законодательным нормативным актам и комментариям к ним, проек-

там законов, положениям по бухгалтерскому учету, а также формам отчетно-

сти и множеству других ресурсов. На странице можно ознакомиться с анон-

сами последних номеров бухгалтерских журналов: «Практическая бухгалте-

рия», «Московский бухгалтер», «Расчет», «Консультант», а также изучить 

статьи, касающиеся практики бухгалтерской и аудиторской деятельности. 

Здесь же работает справочный раздел, в котором отражена актуальная и по-

лезная информация для бухгалтеров: адреса налоговых инспекций Федераль-

ной Налоговой Службы России в городе Москва, словарь экономических 

терминов и определений, рубрикатор сайта, а также книжный интернет-

магазин по бухгалтерской тематике. 

2. http://www.buh.ru/ - сайт интернет-ресурсов для бухгалтеров. На сай-

те представлена необходимая современному бухгалтеру информация: ново-

сти учета, налогообложения и автоматизации, статьи по актуальным вопро-

сам антикризисной политики организации, бюджетному и бухгалтерскому 

учету, налогообложению, отчетности, МСФО, анализу бухгалтерской ин-

формации, автоматизации учета и арбитражной практике. На странице функ-

ционирует форум по вопросам бухгалтерского учета и налогообложения, а 

также имеется: сводная таблица по формам бухгалтерской, налоговой, стати-

стической и прочей отчетности, производственный календарь на текущий 

год, справочная информация по бухгалтерским нормам и нормативам. 

3 .http://www.consultant.ru/ - сайт информационно-правовой системы 

«Консультант Плюс». Данный сайт располагает широким набором правовых 

ресурсов. В разделе «Горячие» документы» представлены новые законы РФ, 

указы Президента, постановления Правительства и другие нормативные ак-

ты, касающиеся важных сторон жизни государства и общества и затрагива-

ющие большинство физических и юридических лиц. Раздел «Кодексы и 

наиболее востребованные законы» дает возможность прямого доступа к Кон-

ституции Российской Федерации, кодексам, а также законам и другим нор-

мативным актам, действующим на данный момент. В рубрике «Обзоры зако-

нодательства» представлены обзоры новых документов федерального зако-

нодательства, аналитические обзоры наиболее важных и интересных доку-

ментов федерального законодательства, судебной практики, информация о 

http://www.buhgalteria.ru/
http://www.buh.ru/
http://www.consultant.ru/
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документах, находящихся на регистрации в Минюсте России, лента новостей 

Минфина РФ, обзоры регионального законодательства и многое другое. На 

странице также представлена необходимая бухгалтеру оперативная инфор-

мация: бухгалтерские календари, формы первичных документов, налогового 

учета и отчетности, курсы иностранных валют, процентные ставки, расчет-

ные индикаторы, ставки налогов и других обязательных платежей, адресно-

реквизитная, юридическая и иная справочная информация. На форуме сайта 

возможно обсуждение интересующих вопросов по бухгалтерской тематике. 

Сайт дает возможность использования интернет-версии системы «Консуль-

тант плюс». 

4. http://www.askeri.ru/- сайт института профессиональных управляю-

щих Аскери. В 1992 году Олег Аскери стал официальным представителем 

АССА* в России и СНГ. ( АССА = The Association of Chartered Certified Ac-

countants (образована в 1904 г.). Данный сайт располагает широчайшим 

набором материалов теоретического и практического содержания (задания, 

задачи, схемы, тесты) по управленческому бухгалтерскому учету и предна-

значены для решения практических задач управления финансами предприя-

тия. Материалы сайта  соединяют в себе всю полноту МСФО с кругом мно-

гочисленных практических потребностей сотрудников российский компаний 

в таких областях как Работа с финансовыми отчетами, Управленческий учет, 

Управление финансами, Управление предприятием. Материалы сайта содер-

жат сборники задач по МСФО  

Русский перевод Международных стандартов финансовой отчетности 

(МСФО), вышедший в издательстве ЗАО «Аскери — АССА», признан 

и рекомендуется к использованию Центральным Банком России. 

Основной отличительной особенностью представленных материалов 

является взаимосвязь теоретического и практического материалов, огромное 

внимание уделяется финансовой отчетности как таковой с целью использо-

вания ее показателей в оценке управляющими финансовых показателей дея-

тельности организации предприятия, разработки ими стратегии и направлен-

ности его деятельности. 

5. http://www.abercade.ru/- сайт Интернет-ресурсов для профессиональ-

ных финансистов, обозначен как «Финансы в Интернете», содержит большое 

количество материалов периодики, глоссарий финансиста, глоссарий инве-

стора, Сайт предназначен для обсуждения профессиональными финансиста-

ми вопросов финансовой отчетности, а также получения консультаций по 

правовым вопросам в части формирования финансовых отчетов организаций. 

6. http://www..big.spb.ru/- сайт образованной в 1997 году в составе Ас-

социации образована Консультационно-внедренческой фирмы (КВФ) “Биз-

нес Инжиниринг Групп СПб” (БИГ-СПб), специализирующаяся в области 

организационного консалтинга и бизнес-инжиниринга, которая приняла ак-

тивное участие в проекте «7 нот менеджмента». Специалисты «БИГ-

Петербург» стали авторами многих публикаций в бестселлере деловой лите-

ратуры «7 нот менеджмента». В рамках этого проекта с 1997 г. по 1999 г. в 

http://www.askeri.ru/-
http://www.askeri.ru/institute/programs/acca2/
http://www.askeri.ru/institute/programs/acca1/rfo/
http://www.askeri.ru/institute/programs/acca1/uu/
http://www.askeri.ru/institute/programs/acca1/uf/
http://www.askeri.ru/institute/programs/acca1/up/
http://www.abercade.ru/-cfq
http://www..big.spb.ru/-
http://www.big.spb.ru/about/personal
http://www.big.spb.ru/about/personal
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Санкт-Петербурге проведено около 20 циклов семинаров-практикумов по 

вопросам постановки современных методов управления, в которых приняло 

участие почти 500 менеджеров предприятий города. Помимо этого, консал-

тинговая группа «БИГ-Петербург» провела серию выездных корпоративных 

семинаров непосредственно на предприятиях Петербурга и других городов, а 

также подготовила более 100 публикаций по вопросам управления и реструк-

туризации предприятий в региональных и центральных СМИ: еженедельники 

«Экономика и жизнь» (региональное приложение), «Экономика и время», 

журналы «Промышленный вестник», «Петербургский офис», «READ.ME», 

«Экспресс электроника», «YES! Новые идеи», «Конкуренция и рынок», «Ме-

неджмент сегодня», «Консалтинг», «Персонал-Микс», «Корпоративные си-

стемы» и др. На сайте рассматривается круг вопросов, связанный с  совре-

менными технологиями организации системы управленческого учета, назна-

чением и построением системы бюджетного управления. 

 

9.2. Технические средства и программное обеспечение 

Лицензионное и свободно распространяемое программное обеспече-

ние, в том 

числе отечественного производства 

1. Microsoft Windows (лицензионное программное обеспечение) 

2. Microsoft Office (лицензионное программное обеспечение) 

3. Google Chrome (свободно распространяемое программное обеспе-

чение) 

4. Microsoft Visual Studio (лицензионное программное обеспечение) 

5. Microsoft SQL Server Management Studio (лицензионное программ-

ное 

обеспечение) 

6. Microsoft Visio (лицензионное программное обеспечение) 

7. Notepad++ (свободно распространяемое программное обеспечение) 

8. Антиплагиат. Вуз (лицензионное программное обеспечение) 

9. 1C:Предприятие 8.3 (лицензионное программное обеспечение) 

- мультимедийный проектор и экран; персональный компьютер с про-

граммным обеспечением: операционная система Windows 10; офисный пакет 

Microsoft Office 2019/2021, включающий программу подготовки и демон-

страции презентаций Microsoft PowerPoint; 

- учебная доска (маркерная). 

 

9.3. Современные профессиональные базы данных и информаци-

онно-справочные системы 

- Консультант+ (лицензионное программное обеспечение отечествен-

ного производства); 

- http://www.garant.ru (ресурсы открытого доступа); 

- электронно-библиотечныее системы: ЭБС «Университетская биб-

лиотека онлайн»; (URL: https://www.biblio-online.ru/). 

https://www.biblio-online.ru/
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- ЭБС Лань https://e.lanbook.com. 

 

9.4. Материально-техническая база 

Учебные аудитории для проведения: 

занятий лекционного типа, обеспеченные наборами демонстрационного 

оборудования и учебно-наглядных пособий, обеспечивающих тематические 

иллюстрации, занятий семинарского типа, групповых и индивидуальных 

консультаций, текущего контроля и промежуточной аттестации, помещения 

для самостоятельной работы, оснащенные компьютерной техникой с воз-

можностью подключения к сети "Интернет" и обеспечением доступа в элек-

тронную информационно-образовательную среду организации, помещения 

для хранения и профилактического обслуживания учебного оборудования. 
 

 

https://e.lanbook.com/
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